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ABSTRACK 

 
This study aims to determine the fair price of shares in technology sector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange for the first quarter through the third 

quarter of 2022 to help reduce risk when investing. By using stock price valuation 

analysis, it can be seen whether the stock is overvalued, Undervalued, or in fair 

condition. This study uses a fundamental approach with the methods used, namely 

the Dividend Discount Model (DDM), Price Earning Ratio (PER), and Price Book 

to Value (PBV). This study used a descriptive method with a quantitative approach, 

with a total sample size of 7 samples from 39 populations using a purposive 

sampling technique. The application of the Dividend Discount Model (DDM) 

method to technology sector companies in analyzing stock valuations showed 

results in the first quarter that 1 company experienced undervaluation and 6 

companies experienced overvaluation. In the second quarter, 5 companies 

experienced undervaluation and 2 companies experienced fairness. Meanwhile, in 

the third quarter, six companies experienced undervaluation and one experienced 

fairness. The application of the Price Earning Ratio (PER) method to technology 

sector companies in analyzing stock valuations showed results in the first quarter 

that 1 company experienced fair value and 6 other companies experienced 

Undervalue. And in the second quarter, there were 2 companies experiencing fair 

value and 5 other companies experiencing Undervalue. Whereas in the third 

quarter it showed the same results as in the first quarter, namely that 1 company 

experienced fairness and 6 other companies experienced undervaluation. The 

application of the Price Book to Value (PBV) method to technology sector 

companies in analyzing stock valuations shows the result that all quarters from the 

first quarter to the third quarter experience overvaluation, or a value of more than 

1. 

 

Keyword : Stock Valuation, DDM, PER, PBV 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui harga wajar suatu saham pada 

perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia terhitung pada 

triwulan I – Triwulan III pada tahun 2022 untuk membantu mengurangi resiko pada 

saat berinvestasi. Dengan menggunakan analisis valuasi harga saham dapat 

diketahui apakah saham tersebut berada pada kondisi Overvalue, Undervalue, atau 

Fair. Penelitian ini menggunakan pendekatan fundamental dengan metode yang 

digunakan yaitu Dividen Discount Model (DDM), Price Earning Ratio (PER), dan 

Price Book to Value (PBV). Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan 

pendekatan kuantitatif, dengan jumlah sampel yang digunakan sebanyak 7 sampel 

dari 39 populasi dengan menggunakan teknik Purposive Sampling. Penerapan 

metode Dividen Discount Model (DDM) pada perusahaan sektor teknologi dalam 

menganalisa valuasi saham menunjukan hasil pada triwulan I bahwa 1 perusahaan 

mengalami undervalue dan 6 perusahaan mengalami Overvalue. Pada triwulan II 

terdapat 5 perusahaan mengalami Undervalue dan 2 perusahaan mengalami Fair. 

Sedangkan pada triwulan III terdapat 6 perusahaan mengalami Undervalue dan 1 

perusahaan mengalami Fair. Penerapan metode Price Earning Ratio (PER) pada 

perusahaan sektor teknologi dalam menganalisa valuasi saham menunjukan hasil 

pada triwulan I bahwa 1 perusahaan mengalami Fair dan 6 perusahaan lainya 

mengalami Undervalue. Dan pada triwulan II terdapat 2 perusahaan mengalami 

Fair dan 5 perusahaan lainya mengalami Undervalue. Sedangkan pada triwulan III 

menunjukan hasil yang sama seperti triwulan I yaitu 1 perusahaan mengalami Fair 

dan 6 perusahaan lainya mengalami Undervalue. Penerapan metode Price Book to 

Value (PBV) pada perusahaan sektor teknologi dalam menganalisa valuasi saham 

menunjukan hasil bahwa seluruh triwulan dari mulai triwulan I sampai dengan 

triwulan III mengalami Overvalue atau nilainya lebih dari 1. 

Kata Kunci : Valuasi Saham, DDM, PER, PBV 
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal menjadi salah satu aspek penting dalam mendukung perekonomian 

suatu negara. Investor atau calon investor dapat menggunakan pasar modal untuk 

menjual sekuritas dengan harapan memperoleh keuntungan. Di sisi lain, usaha yang 

membutuhkan pendanaan dapat menggunakan dana tersebut untuk memperluas 

kegiatan operasionalnya, yang akan meningkatkan kegiatan ekonomi dan 

kesejahteraan masyarakat..(Sodikin & Wuldani, 2016, p. 1). Dengan adanya pasar 

modal para investor dengan sangat mudah untuk berinvestasi. 

Menurut (Eduardus Tandelin, 2017, p. 12), "Investasi adalah komitmen untuk 

sejumlah uang tunai atau aset lain yang dibuat sekarang dengan asumsi untuk 

mendapatkan beberapa keuntungan nanti" Saat ini, investasi pada sumber daya 

moneter adalah pilihan umum yang diambil oleh para pendukung keuangan 

mengingat berbagai variabel. Cara yang baik untuk berinvestasi adalah 

menganalisis terlebih dahulu perusahaan yang akan di investasikan, dapat 

menggunakan analisis taknikal ataupun fundamental. Salah satu contoh analisis 

fundamental adalah dengan menganalisis valuasi harga saham. 

Menurut (Afriani & Asma, 2019, p. 1) Analisis valuasi saham dilakukan untuk 

mengurangi resiko, sebelum para investor akan memutuskan untuk membeli suatu 

saham, maka hal yang dilakukan adalah analisis valuasi nilai saham. Analisis ini 

memiliki asumsi bahwa harga pada suatu pasar saham tidak menunjukkan harga 

yang sebenarnya arau ril maka dari itu analisis ini digunakan untuk menghitung 

nilai kewajaran harga pada sebuah saham dengan dibandingkan dengan harga 

pasarnya. Jika harga suatu saham yang ditawarkan termasuk overvalued (mahal) 

maka keputusan yang diambil adalah saham tersebut dijual , kemudian jika 

termasuk undervalued (rendah) maka saham tersebut bisa dibeli atau jika 

Fair/Correctly Valued (impas) keputusan yang diambil adalah menahan saham 

tersebut. 

Untuk menentukan valuasi harga saham metode analisis yang digunakan yaitu 

analisis Dividen Discount Model (DDM), Price Earning Ratio (PER), dan Price 
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Book to Value (PBV). Hasil dari penilaian setiap analisis akan menunjukkan kondisi 

sebuah saham yang Undervalued atau Overvalued. Keadaan sebuah saham 

diperoleh ketika nilai sebenarnya yang telah ditentukan dikontraskan dan nilai 

pasar. 

Analisis Dividen Discount Model (DDM), Price Earning Ratio (PER), dan Price 

Book to Value (PBV) adalah sebuah metode valuasi yang mempunyai perbedaan 

satu sama lain. Dividen Discount Model (DDM) adalah harga pasar suatu saham 

Menurut (Tandelilin, 2017, p. 310) Dividen Discount Model (DDM) yaitu sebuah 

model perhitungan untuk menentukan estimasi harga saham dengan 

mendiskontokan aliran dividen yang akan diterima pada masa yang akan datang. 

Price Earning Ratio (PER) berfungsi sebagai alat menghitung seberapa lama waktu 

yang dibutuhkan untuk mendapatkan keuntungan dari modal yang telah diberikan. 

Ketika nilai Price Earning Ratio (PER) semakin kecil, maka harga saham pada 

perusahaan akan semakin baik untuk dibeli. artinya menunjukkan bahwa kinerja 

perusahaan akan semakin baik dalam mendapatkan keuntungan.(Eduardus 

Tandelin, 2017, p. 321) mengemukakan bahwa “Metode PER dapat disebut dengan 

pendekatan multiplier, investor akan menghitung berapa kali (multiplier) nilai 

earnings yang tercermin dalam harga suatu saham”. 

Untuk menghitung harga saham menggunakan metode Price Book to Value (PVB) 

yaitu tidak mencari nilai intrinsik dari saham, tetapi menghitung nilai Price Book 

to Value (PBV) untuk dapat mengukur harga saham pada sebuah perusahaan itu 

mahal atau murah. Apabila PBV tinggi maka semakin bagus pertumbuhan 

perusahaan yang menunjukkan prospek perusahaan berjalan dengan lancar. 

Idealnya jika PBV suatu saham diatas 1 maka akan menghasilkan (overvalued) 

disarankan menjual saham, begitupun sebaliknya apabila PBV rendah atau dibawah 

1 akan menunjukkan (undervalued) disarankan memblei saham (Permata et al., 

2013, p. 12). 

Dengan menggunakan metode Dividen Discount Model (DDM), Price Earning 

Ratio (PER), dan Price Book to Value (PBV) maka akan menghasilkan nilai 

intrinsic atau nilai harga wajar sebuah saham. Hasil dari perbandingan nilai intrinsik 

dengan harga pasar masing-masing metode kemungkinan akan menunjukkan hasil 
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yang berbeda. Dalam perbedaan hasil tersebut akan menimbulkan pertanyaan bagi 

calon investor sehingga sulit dalam akan mengambil sebuah keputusan. Menurut 

(Tangkuman et al., 2021, p. 2) “Penilaian saham tidak hanya untuk mengetahui 

penawaran apa yang masuk akal untuk dijual atau dibeli, tetapi pendukung 

keuangan juga perlu mengukur ketepatan perhitungan strategi yang digunakan.” 

Dengan hal tersebut, penelitian ini mengukur nilai harga wajar pada saham dengan 

metode Dividen Discount Model (DDM), Price Earning Ratio (PER), dan Price 

Book to Value (PBV) dan keputusan apa yang seharusnya diambil oleh nvestor 

khususnya pada saham perusahaan Sektor Teknologi yang akan menjadi objek 

penelitian. 

Saham Teknologi di Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah sebuah sektor saham yang 

kerap diburu oleh para investor. yang menganggap bahwa sektor tersebut sangat 

menjanjikan prospek di era digital seperti sekarang. Sektor teknologi akan terus 

mengalami perberkembangan dimana mencakup perusahaan yang menjual produk 

dan jasa berbasis teknologi seperti perusahaan jasa internet yang bukan penyedia 

koneksi internet, penyedia jasa dan konsultan TI, menurut (Fauziah Oktaviani & 

Patimah, 2022, p. 2) 

 

Gambar 1.1 HISTORICAL PERFORMANCE IDXTECHNO Jul 13, 

2018 – Aug 31, 2022 
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Dari gambar 1.1 tersebut, berdasarkan https://www.idx.co.id/id terlihat bahwa 

sektor teknologi mengalami peningkatan kinerja yang cukup signifikan. Dilihat dari 

FactSheet yang dibuat oleh PT Bursa Efek Indonesia, IDXTECHNO menjadi sektor 

yang mengalami peningkatan tertinggi dibandingkan dengan indeks LQ 45 dam 

JCI. Pada tahun 2021 IDXTECHNO meningkat sebesar 707,6% dan pada 2022 

berada pada angka 681,66% menurun sebesar -13,1%, JCI meningkat hanya 9,1%, 

sedangkan LQ45 meningkat 9,8%. Kenaikan tersebut diduga disebabkan oleh 

banyaknya sentimen positif bagi sektor teknologi. Di antaranya adalah aksi 

korporasi yang dilakukan beberapa perrusahaan sektor teknologi. Pelaksanaan IPO 

oleh Bukalapak, Tiket.com, serta GoTo grup yang melakukan aksi merger antara 

Gojek dan Tokopedia. Dan ada Digital Edge Limited, perusahaan teknologi asal 

Hong Kong yang membeli PT Indointernet Tbk (EDGE). (Putra, 2021, P. 2). 

Berdasarkan fenomena dan gap research, penelitian ini dilakukan untuk 

mengetahui dan menganalisis seberapa besar pengaruh valuasi harga saham 

terhadap return saham pada sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Dan diharapkan hasil penelitian ini bermanfaat bagi investor terkait return 

saham pada sektor teknologi. 

1.2 Rumusan Masalah 

Perkembangan Sektor Teknologi di Indonesia memiliki potensi besar dalam 

memajukan perekonomian. Perusahaan pada Sektor Teknologi juga menjadi salah 

satu pilihan baru bagi para investor dalam berinvestasi. Tetapi sebelum berinvestasi 

pada perusahaan Sektor Teknologi alangkah baiknya para calon investor 

menganalisis terlebih dahulu perusahaan tersebut agar keputusan investasi yang 

diambil berada pada langkah yang benar. 

Berdasarkan uraian yang telah disampaikan diatas, maka dapat dikemukakan 

permasalahan yang akan di teliti yaitu 

1. bagaimana penerapan metode Dividen Discount Model (DDM) untuk 

menganalisis valuasi harga saham pada Sektor Teknologi? 

2. bagaimana penerapan metode Price Earning Ratio (PER) untuk 

menganalisis valuasi harga saham pada Sektor Teknologi? 

http://www.idx.co.id/id
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3. bagaimana penerapan metode Price Book to Value (PBV) untuk 

menganalisis valuasi harga saham pada Sektor Teknologi? 

4. bagaimana pengambilan keputusan investasi yang diambil pada Sektor 

Teknologi?” 

1.3 Batasan Masalah 

Dengan membatasi dari sebuah masalah, peneliti dapat mencegah adanya 

penyimpangan dari jalur atau memperluas bidang studi, hal ini akan membantu 

penelitian tetap pada jalurnya dan memudahkan dalam pembahasan. Berikut ini 

adalah beberapa masalah dengan keterbatasan penelitian ini: 

1. Data yang digunakan hanya mencakup periode 2022. 

2. Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini memiliki total 

populasi sebanyak 39 perusahaan Sektor Teknologi yang tercatat pada 

Bursa Efek Indonesia yang telah di klasifikasikan menggunakan teknik 

Purposive Sampling. 

1.4 Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian 

1.4.1. Tujuan Penelitian 

Tujuan pada penelitian ini untuk mendapatkan informasi dan data yang 

diperlukan untuk penelitian. Adapun tujuan dari penelitian ini sebagai 

berikut: 

1. Untuk mengetahui penerapan metode Dividen Discount Model 

(DDM) untuk menganalisis valuasi harga saham pada perusahaan 

Sektor Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui penerapan metode Price Earning Ratio (PER) 

untuk menganalisis valuasi harga saham pada perusahaan Sektor 

Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui penerapan Price Book to Value (PBV) 

menganalisis valuasi harga saham pada perusahaan Sektor Teknologi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk mengetahui keputusan investasi yang dapat diambil oleh para 

calon investor pada perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 
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1.4.2. Manfaat Penelitian 

Memlalui penelitian ini penulis berharap dapat berguna dari berbagai sisi, 

yaitu sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoritis 

Melalui penelitian ini penulis berharap bisa berbagi kontribusi dan 

memberikan ilmu untuk perhitungan dalam valuasi saham dengan 

menggunakan metode Dividen Discount Model (DDM), Price 

Earning Ratio (PER), dan Price Book to Value (PBV), yang bisa 

digunakan dalam suatu pertimbangan ketika akan berinvestasi. 

b. Manfaat Praktis 

Penulis berharap penelitian ini berguna dan bermanfaat bagi: 

1. Bagi Perusahaan 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat di jadikan informasi 

untuk dimasa yang akan dating serta menambah wawasan yang 

lebih banyak dalam memperhitungkan valuasi harga saham 

terhadap perusahaan untuk membuat keputusan dalam 

berinvestasi. 

2. Bagi Akademis 

Penelitian ini menjadi suatu pembuktian tentang penggunaan 

analisis valuasi harga saham dengan metode Dividen Discount 

Model (DDM), Price Earning Ratio (PER), dan Price Book to 

Value (PBV), pada perusahaan yang di teliti oleh penulis. 

3. Bagi Pihak Lain 

Melalui penelitian ini penulis berharap dapat memberikan 

manfaat dan masukan terhadap pembaca jika akan membahas 

masalah yang serupa. Dan bisa menambah pemahaman analisis 

valuasi harga saham. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Untuk memudahkan bagi pembaca dalam menganalisa dan memahami hasil dari 

penelitian yang dilakukan penulis, maka penulis membuat suatu sistematika 

penulisan yang dibagi atas beberapa bab sebagai berikut: 



7 
 

 

 

 

 

BAB I : PENDAHULUAN 

Dalam bab ini dibahas mengenai: Latar Belakang Masalah, Batasan Masalah, 

Rumusan Masalah, Tujuan dan Manfaat Penelitian, dan Sistematika Penelitian. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Dalam bab ini dibahas mengenai: Penelitian terkait dan Kerangka Pemikiran. 

BAB III : METODOLOGI PENELITIAN 

Dalam bab ini dibahas mengenai:Tahapan penelitian yang dilakukan serta 

pembahasan pengumpulan data. 

BAB IV : PEMBAHASAN 

Dalam bab ini dibahas mengenai hasil dari penelitian 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini dibahas mengenai kesimpulan dari penelitian yang telah di teliti dan 

saran-saran yang diberikan penulis kepada investor, perusahaan, dan peneliti lain 



 

 

BAB V 
 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan yang telah dilakukan leh peneliti dalam hasil dan pembahsan 

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Penerapan uji non-parametrik Mann Whitney pada metode DDM, PER, dan 

PBV terlihat bahwa hasil dari pengujian non-parametrik pada DDM dan 

PER mendapatkan nilai sebesar 960 > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa 

“Hipotesis Ditolak” maka demikian dapat dikatakan bahwa Dividen 

Discount Model (DDM) dan Price Earning Ratio (PER) memiliki nilai yang 

tidak sama. Dan hasil dari pengujian non-parametrik pada DDM dan PER 

mendapatkan nilai 000 < 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa “Hipotesis 

Diterima” maka demikian dapat dikatakan bahwa Dividen Discount Model 

(DDM) dan Price Book to Value (PBV) memiliki nilai yang sama. 

Sedangkan uji non-parametik pada metode PER dan PBV mendapatkan 

nilai 000 < 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa “Hipotesis Diterima” 

maka demikian dapat dikatakan bahwa Price Earning Ratio (PER) dan Price 

Book to Value (PBV) memiliki nilai yang sama. 

2. Penerapan metode Dividen Discount Model (DDM) pada perusahaan sektor 

teknologi dalam menganalisa valuasi saham menunjukan hasil pada 

triwulan I bahwa 1 perusahaan mengalami undervalue dan 6 perusahaan 

mengalami overvalue. Pada triwulan II terdapat 5 perusahaan mengalami 

Undervalue dan 2 perusahaan mengalami Fair. Sedangkan pada triwulan III 

terdapat 6 perusahaan mengalami Undervalue dan 1 perusahaan mengalami 

Fair. 

3. Penerapan metode Price Earning Ratio (PER) pada perusahaan sektor 

teknologi dalam menganalisa valuasi saham menunjukan hasil pada 

triwulan I bahwa 1 perusahaan mengalami Fair dan 6 perusahaan lainya 

mengalami Undervalue. Dan pada triwulan II terdapat 2 perusahaan 

mengalami Fair dan 5 perusahaan lainya mengalami Undervalue. 

Sedangkan pada triwulan III menunjukan hasil yang sama seperti triwulan I 
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yaitu 1 perusahaan mengalami Fair dan 6 perusahaan lainya mengalami 

Undervalue. 

4. Penerapan metode Price Book to Value (PBV) pada perusahaan sektor 

teknologi dalam menganalisa valuasi saham menunjukan hasil bahwa 

seluruh triwulan dari mulai triwulan I sampai dengan triwulan III 

mengalami Overvalue atau nilainya lebih dari 1. 

5. Keputusan invesatasi yang dapat dilakukan ketika valuasi saham 

perusahaan mengalami Overvalue keputusan investasi yang dilakukan yaitu 

sell / not buy artinya ketika telah berinvestasi pada perusahaan tersebut 

maka investasi dapat menjualnya dikarenakan harga saham yang melebihi 

nilai intrinsiknya, dan bagi para calon investor disarankan untuk tidak 

membelinya dikarenakan harga yang melebihi nilai intrinsiknya. Lalu 

ketika valuasi harga saham berada pada kondisi Fair maka keputusan 

investasi yang dilakukan yaitu wait and see artinya ketika telah berinvestasi 

maka investor disarankan untuk menahan sahamnya karena nilai 

intrinsiknya sama dengan nilai harga pasarnya, dan untuk calon investor 

keputusan investasinya yaitu menunggu saham tersebut agar nilai sahamnya 

berada dibawah nilai intrinsiknya. Dan ketika nilai valuasi harga saham 

menunjukan Undervalue maka keputusan investasi yang dilakukan yaitu 

buy / not sell artinya ketika telah berinvestasi pada suatu saham maka 

investor lebih baik disarankan untuk menahanya sampai nilai pasar tersebut 

melebihi nilai intrinsiknya dan untuk calon investor keputusan investasi 

yang disarankan yaitu membeli saham tersebut karena nilai intrinsiknya 

melebihi nilai harga pasar saham tersebut. 

5.2 Saran 

1. Bagi perusahaan, diharapkan selalu berkembang dalam kegiatan bisnis nya. 

Utamanya hal yang menjadi pusat perhatian dan penting bagi para investor 

yaitu manajemen keuanganya, karena dari manajemen keuangan lah nilai 

intrinsik dapat diperoleh. Agar yang berinvestasi pada perusahaan akan 

selalu meningkat. 

2. Bagi investor, ketika akan berinvestasi selalu memperhatikan sisi 

fundamental nya yaitu laporan keuangan agar keuntungan yang diharapkan 

dapat tercapai. Selain sisi fundamental nya investor juga haru 
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memperhatikan faktor faktor lain nya yang dapat mempengaruhi perusahaan 

baik itu faktor internal maupun eksternal. Meskipun harga saham bisa 

berubah setiap waktu, tetapi jika calon investor mengetahui harga wajarnya 

maka para investor akan jauh lebih siap menghadapi keadaan gejolak pasar 

dan menghindari terjadinya kerugian. Kemudian dengan memahami valuasi 

saham investor dapat mengetahui kapan saham berada dalam kondisi 

overvalued atau undervalued ataupun fair, sehingga ketika akan 

membelinya calon investor bisa memperkirakan agar tidak jauh dari harga 

indeksnya. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan melakukan analisis valuasi saham 

dengan metode lainnya, dan tempat penelitian pada sektor lainnya yang ada 

di Bursa Efek Indonesia dengan tambahan periode penelitian agar hasil 

penelitian yang dihasilkan lebih baik dan akurat 
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