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ABSTRACT 

 
The banking subsector is a part of the stock sector in the capital market that 

is related to financial activities, which include providing services such as savings, 

lending and investment. This study aims to determine the impact of financial 

performance and dividend policy on stock returns. The group of variables studied is 

BUKU 4 bank companies listed on the Indonesian Stock Exchange. More specifically 

discussing 10 companies from the 2018-2022 period and selected using purposive 

sampling techniques. This research uses financial performance variables and 

dividend policy as independent variables that will determine the health of a bank, 

which will ultimately influence stock returns. Multiple regression analysis technique 

was chosen as the data analysis method. Eviews 12 is used as a tool in hypothesis 

testing and research data processing. The research results show that the classical 

data assumption test is normally distributed, shows no symptoms of multicollinearity, 

no autocorrelation, and no symptoms of heteroscedasticity. The independent variable 

with the coefficient of determination test has an influence of 14.12% on the variable 

depends. Partially, the financial performance variables which are proxied as Capital 

Adequacy Ratio (CAR) and Return On Equity (ROE) have a significant effect on stock 

returns. On the other hand, Non Performing Loans (NPL), Loan To Deposit Ratio 

(LDR), Net Interest Margin (NIM) and dividend policy contained in the Dividend 

Payout Ratio (DPR) have no influence on stock returns, both financial performance 

and dividend policy simultaneously. has an influence but is not significant on stock 

returns. 

 
Keywords: Financial Performance, Dividend Policy, Stock Returns 
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ABSTRAK 

 
 

Subsektor perbankan adalah bagian dari sektor saham di pasar modal yang 

berkaitan dengan aktivitas keuangan, yang melibatkan penyediaan layanan seperti 

simpanan, pemberian pinjaman, dan investasi. Studi ini bertujuan mengetahui 

dampak kinerja keuangan dan kebijakan deviden kepada return saham. Kelompok 

variabel yang diteliti yaitu perusahaan bank BUKU 4 yang terdata di Bursa Efek 

Indonesia. Dengan lebih spesifik membahas 10 perusahaan dari periode 2018-2022 

dan dipilih dengan memakai teknik purposive sampling. Studi ini menggunakan 

variabel kinerja keuangan dan kebijakan dividen sebagai variabel independen yang 

akan menentukan kesehatan suatu Bank, yang akhirnya akan mempengaruhi return 

saham. Teknik analisis regresi berganda dipilih sebagai metode analisis data. Eviews 

12 digunakan sebagai alat bantu dalam pengujian hipotesis dan pengolahan data 

penelitian. Hasil penelitian menunjukkan uji asumsi klasik data sudah terdistribusi 

secara normal, tidak menunjukkan adanya gejala multikolinearitas, tidak terdapat 

autokorelasi, dan tidak terjadi gejala heteroskedastisitas. Variabel independen 

dengan uji koefisien determinasi memiliki pengaruh sebesar 14,12% kepada variabel 

dependen. Secara parsial variabel kinerja keuangan yang diproksikan menjadi 

Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan 

kepada return saham. Dilain sisi, Non Performing Loans (NPL), Loan To Deposit 

Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM) dan kebijakan dividen yang diwakili 

Dividen Payout Ratio (DPR) tidak memiliki pengaruh terhadap return saham, Baik 

kinerja keuangan maupun kebijakan dividen secara simultan memberikan pengaruh 

namun tidak signifikan terhadap return saham. 

 
Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Kebijakan dividen, Return Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Kata “BUKU” diartikan sebagai Bank Umum Kegiatan Usaha yang lahir 

dari Peraturan Bank Indonesia Nomor 14/26/PBI/2012 pada 27 Desember 2012 dan 

kemudian diperbarui melalui Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 

6/POJK.03/2016 tentang Kegiatan Usaha dan Jaringan Kantor Berdasarkan Modal 

Inti Bank. Secara garis besar, BUKU adalah sistem pengelompokkan berdasarkan 

modal inti yang bertujuan untuk meningkatkan ketahanan dan daya saing perbankan 

nasional. Dalam hal ini, Bank BUKU 4 merupakan kategori Bank BUKU tertinggi 

dengan Modal Inti lebih dari Rp30 triliun. Salah satu indikator utama kesehatan 

finansial suatu perusahaan adalah dengan melihat kinerja keuangannya, yang 

merupakan indikator kinerja utama (Pang et al., 2020). Mempertahankan 

kesuksesan finansial yang konstan merupakan salah satu tujuan perusahaan, karena 

hal inilah yang menarik investor dan mendorong mereka untuk menanamkan uang 

di perusahaan. Maka dapat menunjukan kesuksesan finansial melalui laporan 

keuangan. 

Dengan menganalisis laporan keuangan suatu perusahaan, kita dapat 

menilai kinerja dan kesehatan finansial suatu perusahaan. Laporan keuangan 

berperan krusial dalam proses pengambilan keputusan investasi. Investor 

menggunakan data pada laporan keuangan dalam menentukan prospek masa depan 

perusahaan dan memaksimalkan keuntungan. Misalnya, jika laporan keuangan 

menunjukkan peningkatan pendapatan yang signifikan, investor mungkin akan 

memutuskan untuk membeli saham perusahaan tersebut. Laporan keuangan 

perusahaan adalah alat yang sangat berguna bagi investor untuk mengevaluasi 

potensi keuntungan dari investasi saham. Melalui laporan keuangan, investor dapat 

menganalisis kinerja perusahaan, tren industri, dan faktor-faktor lain yang dapat 

memengaruhi harga saham dan pembayaran dividen. Misalnya, jika laporan 

keuangan menunjukkan peningkatan pendapatan yang signifikan, investor mungkin 

akan mempertimbangkan untuk membeli saham perusahaan tersebut. 
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Persaingan tidak sehat dalam industri perbankan dapat menurunkan kinerja 

bank dan mengikis kepercayaan masyarakat. Pelanggaran terhadap aturan 

perbankan dapat mengakibatkan kerugian finansial bagi bank dan berdampak 

negatif pada stabilitan sistem keuangan. Oleh karena itu, penting bagi regulator 

untuk memperkuat pengawasan terhadap sektor perbankan dan memberikan sanksi 

yang tegas terhadap pelaku pelanggaran. Aturan kesehatan bank yang komprehensif 

di Indonesia bertujuan untuk memastikan bahwa bank dapat beroperasi dengan 

sehat dan aman, sehingga melindungi kepentingan nasabah dan stabilitas sistem 

keuangan. Aturan ini mencakup berbagai aspek, seperti persyaratan modal 

minimum, kualitas aset, dan tata kelola perusahaan yang baik. Penilaian kesehatan 

bank menggunakan kerangka kerja CAMELS yang mencakup enam komponen 

utama, yaitu kecukupan modal, kualitas aset, manajemen, profitabilitas, likuiditas, 

dan sensitivitas terhadap risiko pasar. Analisis terhadap komponen-komponen ini 

bertujuan untuk menilai kemampuan bank dalam menghadapi risiko dan memenuhi 

kewajibannya. 

Rasio kecukupan modal (Capital) menggambarkan kapasitas bank untuk 

menjaga cadangan modal dalam menghadapi risiko-risiko bisnis yang mungkin 

terjadi, sejalan dengan standar yang sudah ditentukan. Hal ini penting untuk 

memastikan bank memiliki daya tahan yang cukup untuk menghadapi gejolak 

ekonomi. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan nomor 11/POJK.03/2016 mengatur 

bahwa “setiap bank wajib menyediakan modal minimum sesuai profil risiko yang 

diukur dengan persentase terhadap ATMR sebesar 8% dari ATMR” (Kasmir, 2017). 

Kualitas aset adalah ukuran kemampuan bank dalam memulihkan dana yang 

telah dipinjamkan. Di Indonesia, kualitas aset dinilai berdasarkan klasifikasi yang 

mempertimbangkan tingkat keterlambatan pembayaran, sehingga dapat diketahui 

potensi kerugian kredit yang mungkin timbul. Bank dengan kualitas aset yang baik 

cenderung memiliki kinerja lebih stabil. Aktiva produktif, seperti kredit dan 

investasi, adalah aset yang digunakan bank untuk menghasilkan pendapatan. Tujuan 

utama dari penempatan dana dalam bentuk aktiva produktif adalah untuk 

meningkatkan profitabilitas bank. Kualitas dari aktiva produktif ini sangat penting 

karena mempengaruhi kinerja keuangan bank secara keseluruhan (Syahyunan, 

2022). 



3 

 

 

Rasio likuiditas memiliki fungsi guna menilai kapabilitas pada perusahaan 

tertentu dalam merealisasikan kewajiban jangka pendeknya (Hanafi & Halim, 

2016). Ketika suatu perusahaan dapat menutup tagihannya tepat waktu maka 

perusahaan dianggap likuid, di sisi lain jika perusahaan tidak dapat menutup 

tagihannya tepat waktu maka dianggap tidak likuid. Likuiditas suatu perusahaan 

sebagai hal utama karena dapat mewakilkan kepentingan antara perusahaan dengan 

pihak dalam maupun luar perusahaan. 

Rasio profitabilitas memiliki fungsi dalam menilai kapabilitas perusahaan 

meraih profit (Hanafi & Halim, 2016). Para calon investor dan investor sangat 

memerhatikan rasio ini karena memiliki kaitan erat dengan harga saham dan return 

yang akan didapat apabila menanamkan modal di perusahaan tertentu. Rasio ini 

menggambarkan suatu prestasi yang dicapai perusahaan dalam rangka memperoleh 

keuntungan yang pantas untuk investor (Nurdin, 2017). Kemampuan perusahaan 

untuk memberi kompensasi kepada investornya meningkat ketika memperoleh laba 

yang substansial. Baik metode penjualan maupun metode investasi dapat digunakan 

untuk memperoleh persentase ini. 

Efisiensi operasional adalah kemampuan perusahaan dalam 

mengoptimalkan penggunaan sumber daya untuk menghasilkan keuntungan 

maksimal. Dengan meningkatkan efisiensi, perusahaan dapat menekan biaya 

produksi dan meningkatkan laba bersih. Misalnya, perusahaan dapat mengurangi 

limbah produksi, mengoptimalkan penggunaan energi, atau menerapkan sistem 

produksi yang lebih efisien. Efektivitas perusahaan mengacu pada kemampuan 

perusahaan dalam mengelola aset secara efisien dan efektif, serta dalam 

mengoptimalkan struktur pendanaan. Tujuannya adalah untuk memaksimalkan 

keuntungan dan meningkatkan keuntungan untuk investor. Perusahaan yang efektif 

akan mempunyai tingkat return atas investasi yang lebih tinggi dibandingkan 

dengan biaya modalnya (Sawir, 2005:133). 



4 

 

 

(Menaung dkkB 2022), Pasar modal adalah pasar yang khusus 

diperuntukkan bagi perdagangan instrumen keuangan yang memiliki jangka waktu 

diatas 12 bulan, seperti saham dan obligasi. Pasar modal bertindak menjadi 

jembatan antara investor dan pemilik dana tersebut (penerbit). Sebagai alat dalam 

kotak peralatan mereka, investor menggunakan pasar modal untuk menghasilkan 

uang. Saat ini, masyarakat umum lebih memperhatikan investasi (Tirtanata & Yanti 

2018). Ada sejumlah pilihan investasi, dan saham adalah salah satunya. Investasi 

saham adalah instrumen yang berisiko tinggi, namun juga berpotensi memberikan 

return yang sangat tinggi dalam jangka panjang. 

Bursa saham menjadi alternatif bagi pemegang saham atau investor untuk 

berinvestasi. Hal itu memerlihatkan bahwa evolusi bursa saham di Indonesia 

semakin besar. Perkembangan tersebut diikuti oleh munculnya beragam jenis 

instrumen keuangan dan perdagangan. Perusahaan yang telah melakukan 

penawaran kepemilikan bisnis ke publik akan mendapatkan tambahan modal dari 

kontribusi para pemilik modal yang membeli saham perusahaan karena penanaman 

tersebut penting untuk perusahaan. Antusiasme investor yang tinggi dalam 

berinvestasi bisa menjadi peluang untuk memperbanyak modal perusahaan. Namun 

antusiasme tersebut terganggu karena adanya dampak dari Pandemi Covid-19 yang 

mengakibatkan banyaknya para investor yang menjual sahamnya dan beralih ke 

instrumen Investasi Save Haven. Di bawah ini merupakan grafik perkembangan 

return saham pada sektor perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2018-2022. 
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Gambar 1.1 Grafik Perkembangan Return Saham Pada Sektor Perbankan 

yang Tercatat di BEI Tahun 2018-2022 

 

 

 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

 

Sumber data : Investing.com 
 

Berdasarkan Grafik 1.1 dan ringkasan perdagangan terlihat bahwa return 

saham dalam rentang waktu lima tahun di Index Perbankan yaitu dari 2018- 2022 

mengalami naik turun pada tahun 2020 sampai 2021. Penurunan yang paling 

signifikan terjadi pada bulan april 2020 terkoreksi sampai di harga 698,81 point atau 

turun sekitar -30,60% dari harga pembukaan awal tahun 2020. Volume 

perdagangan saham mengalami volatilitas tinggi karena di Indonesia terjadi kasus 

Pandemi Covid-19 yang terkonfirmasi pertama di bulan Maret 2020. Sektor 

perbankan menjadi sektor yang terpengaruh akibat dari Pandemi Covid-19. Namun 

ditahun 2021 terjadi peningkatan yang signifikan karena rata-rata harga saham-nya 

lebih tinggi di bandingkan harga saham 2020 sehingga return saham mengalami 

kenaikan. Walaupun pada tahun 2021 Perusahan Bank BUKU 4 dilanda Pandemi 

Covid-19, return saham Bank BUKU 4 dapat meningkat pesat. Sehingga dalam 

grafik diatas terjadi adanya instabilitas rata-rata return saham. Instabilitas tersebut 

menjadikan adanya ketidakstabilan yang mejadikan para investor akan 

mendapatkan return yang belum diketahui jelas nilainya di masa mendatang 

Dengan begitu, kinerja keuangan diharapakan dapat memaksimalkan pendapatan 

return saham yang sesuai harapan para investor guna meminimalkan 

ketidakstabilan, 
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Berdasarkan evaluasi yang dilakukan oleh peneliti hampir semua return saham 

di perusahaan sektor perbankan mengalami volatilitas tinggi ditahun 2020 

kemudian return saham-nya meningkat pesat pada tahun 2021 dan tahun 2022 

sedangkan ada juga perusahaan yang tidak terpengaruh oleh dampak pandemi 

Covid-19 seperti perusahaan di sektor barang konsumsi, telekomunikasi, 

manufaktur dan lain sebagainya. Sehingga hal ini dapat menjadi menjadi fenomena 

menarik untuk diteliti lebih lanjut. 

Para investor perlu menganalisis ketidakstabilan yang ada dalam suatu 

perusahaan dengan melihat kinerja keuangan perusahaan tempat investor 

melakukan investasinya karena secara keseluruhan tidak semua perusahaan 

mempunyai profil yang baik dalam memberikan return kepada para investor. 

Dengan begitu para investor perlu menganalisis dengan cermat dan teliti terhadap 

kinerja keuangan perusahaan dalam melakukan proses pengambilan keputusan 

yang tertuang dalam laporan keuangan perusahaan (Sidarta et al., 2021). 

Selain fenomena yang telah disebutkan mengenai rata-rata return saham, juga 

adanya data pendukung berupa catatan kenaikan investasi yang menyebabkan 

return saham meningkat. Return saham yang meningkat tersebut akan didapatkan 

para investor tergantung dari banyaknya dana investasi yang ditanamkan oleh 

investor. Investor menempatkan dana yang mereka miliki di suatu perusahaan 

dengan pengaharapan akan memperoleh manfaat berupa return ataupun manfaat dari 

saham yang diperjualbelikan. 

Signaling theory (teori sinyal) digunakan pada penelitian ini karena 

berhubungan dengan return saham yaitu jika harga saham perusahaan meningkat, 

maka return sahamnya pun meningkat. Hal tersebut dijadikan sinyal bagi investor 

dalam berinvestasi pada perusahaan yang kondisi kinerja keuangannya baik. 

Sehingga sinyal tersebut akan membantu para investor yang akan melakukan 

investasi serta nantinya dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam 

berinvestasi disuatu perusahaan tertentu. 

Rent Extraction Hypothesis digunakan pada penelitian ini karena menyatakan 

pemilik saham terbesar di perusahaan memiliki kekuasaan penuh untuk 

menentukan berapa banyak keuntungan yang akan dibagikan kepada semua 
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pemegang saham. Kebijakan dividen akan menentukan apakah perusahaan akan 

memberikan sebagian dari keuntungannya kepada investor atau menjaga 

keuntungan tersebut sebagai investasi internal untuk mendukung perkembangan 

bisnis perusahaan (Ningsih & Maharani, 2022). Dalam konteks kebijakan dividen 

terdapat dua kelompok, yaitu investor yang menginginkan pembagian deviden dan 

manajer perusahaan yang berupaya untuk mengalokasikan dana tersebut untuk 

pengembangan bisnis perusahaan (Gennusi & Maharani, 2021). 

Penelitian tentang hubungan antara kinerja keuangan dan return saham belum 

menghasilkan kesimpulan yang sama. Fathari (2020) dan Maria (2019) menemukan 

bukti empiris yang mendukung hipotesis bahwa peningkatan NIM berasosiasi 

dengan peningkatan return saham. Tetapi, temuan ini kontras dengan studi yang 

dilakukan Marani (2017) yang tidak menemukan hubungan yang signifikan antara 

kedua variabel tersebut. Rahmi (2018) dan Asnawi (2019) menemukan bukti 

empiris yang mendukung hipotesis bahwa peningkatan LDR berasosiasi dengan 

peningkatan return saham. Namun, hasil ini kontras dengan penelitian Suhani 

(2019) dan Risky (2020) yang tidak menemukan hubungan yang signifikan antara 

kedua variabel tersebut.. 

Nurdiana (2020) mengungkapkan jika regulasi deviden berpengaruh kepada 

return saham, sementara temuan dari Sinaga, Natalia, Wijaya,& Shelviana (2022) 

mengungkapkan bahwa regulasi deviden tidak berpengaruh signifikan kepada 

return saham. Dari hasil penelitian sebelumnya, telah tercatat perbedaan signifikan 

dalam pengaruh yang ditimbulkan kinerja keuangan dan regulasi deviden kepada 

return saham. Dengan demikian, penelitian ini memiliki tujuan untuk mendapatkan 

data nyata dari perusahaan perbankan yang tercatat di BEI selama 2018-2022 guna 

melengkapi penelitian yang sudah ada. Dengan menggunakan konteks dan 

peristiwa di atas sebagai dasar, penulis akan melakukan penelitian berjudul 

“Pengaruh Kinerja Keuangan dan Kebijakan Dividen Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Bank BUKU 4 (Empat) Yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2018-2022”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Dari konteks historis ini, muncul pernyataan masalah berikut: 

1) Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) memiliki pengaruh terhadap return saham? 

2) Apakah Non Performing Loans (NPL) memiliki pengaruh terhadap return saham? 

3) Apakah Return On Equity (ROE) memiliki pengaruh terhadap return saham? 

4) Apakah Loan To Deposit Ratio (LDR) memiliki pengaruh terhadap return saham? 

5) Apakah Net Interest Margin (NIM) memiliki pengaruh terhadap return saham? 

6) Apakah Dividen Payout Ratio (DPR) memiliki pengaruh terhadap return saham? 

7) Apakah Kinerja keuangan dan Kebijakan Dividen memiliki pengaruh terhadap 

return saham? 

 
1.3 Tujuan Penelitian 

Hasil yang diharapkan dari penelitian ini, dengan mempertimbangkan masalah yang 

disorot dan lingkungan sekitarnya : 

1) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Capital Adequacy Ratio (CAR) 

terhadap return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

2) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Non Performing Loans (NPL) 

terhadap return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

3) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Return On Equity (ROE) terhadap 

return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2022. 

4) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Loan To Deposit Ratio (LDR) 

terhadap return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

5) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Net Interest Margin (NIM) 

terhadap return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

6) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Dividen Payout Ratio (DPR) 

terhadap return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018-2022. 
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7) Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Kinerja keuangan dan Kebijakan 

dividen terhadap return saham di perusahaan bank BUKU 4 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

1.4 Kegunaan Penelitian 

 
Diharapkan studi ini akan menjadi gambaran yang bermanfaat bagi berbagai 

pihak yang menggunakannya, baik secara langsung maupun tidak langsung. 

 

1.4.1 Kegunaan Teoritis 

Diharapkan temuan ini dapat berandil positif bagi perkembangan teori 

tentang pengaruh kinerja keuangan dan kebijakan dividen yang nantinya menjadi 

sumber pembelajaran dan pengembangan wawasan terhadap mata kuliah akuntansi 

dan memberikan informasi khususnya mengenai pengaruh kinerja keuangan dan 

kebijakan dividen pada perusahaan sektor perbankan terutama bank BUKU 4 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

1.4.2 Kegunaan Praktis 

a. Bagi Perusahaan/Lembaga 

Diharapkan temuan ini bisa berguna sebagai pedoman bagi perusahaan, agar bisa 

memperbaiki kinerja keuangan perusahaan dan temuan ini diharapkan bisa 

menjadi informasi tambahan untuk perusahaan yang akan mengambil keputusan 

mengenai kebijakan dividen, agar dapat memberikan hasil sesuai harapan atas 

pembayaran dividen kepada para investor. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini memberikan kerangka kerja bagi investor untuk menilai kinerja 

dan potensi pertumbuhan suatu perusahaan sebelum mengambil keputusan 

investasi. Agar investor tidak salah dalam memilih perusahaan. 

c. Bagi Pembaca 

Dengan adanya penelitian ini semoga berguna bagi Responsibility. sebagai 

pembelajaran tambahan untuk penelitian berikutnya. Hasil penelitian juga 

diharapkan bisa memberikan fakta empiris terkait return saham yang 

terpengaruhi oleh kinerja suatu perusahaan. 
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1.5 Sitematika Penulisan 

Dalam penyusunan skripsi, untuk menjaga agar pembahasan skripsi ini 

terkonsentrasi pada pokok-pokok masalah dan tidak melebar ke masalah lain, maka 

penulis mengikuti sistem penulisan berikut : 

 
 

BAB I 

 

 

 
BAB II 

PENDAHULUAN 

Latar belakang, pernyataan masalah, implementasi, tujuan, manfaat, 

dan metodologi penelitian dirinci di sini. 

KAJIAN PUSTAKA 

Membahas landasan teoritis yang mendukung penelitian sebelumnya 

maupun struktur penelitian yang sebenarnya dirinci dalam bagian ini. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bagian ini akan memaparkan secara rinci langkah-langkah sistematis 

yang dilakukan dalam penelitian ini, mulai dari perumusan masalah 

hingga pengujian hipotesis. 

BAB IV HASIL PENELITIAN 

Mengatur hasil penelitian dan pembahasan menurut subjek yang 

dibahas dalam ruang lingkup penelitian atau isu penelitian yang 

dirumuskan. Sebagai bagian dari proses ini, peneliti menjelaskan 

bagaimana organisasi yang kami pelajari menjalankan kebijakan 

dividen dan menguji asumsi tentang praktik peneliti. Bersamaan dengan 

analisis data, pengujian asumsi klasik, kenormalan data, 

multikolinearitas, heteroskedastisitas, autokorelasi, pengujian hipotesis, 

dan hasil uji T, uji F, dan koefisien determinasi, laporan ini juga 

membahas pengaruh CAR, NPL, ROE, LDR, NIM dan DPR 

terhadap return saham. 

BAB V PENUTUP 

Mencakup interpretasi peneliti dan analisis hasil penelitian, berisi 

kesimpulan yang berisikan hal - hal yang bermanfaat dari hasil 

penelitian. Bagian ini juga berisikan saran yang menjadi bahan 

pertimbangan untuk penelitian yang serupa. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 KESIMPULAN 

 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah di jelaskan di bab 

sebelumnya, maka kesimpulan dari penelitian ini adalah: 

a. Hasil penelitian uji t menunjukan bahwa terdapat pengaruh positif signifikan 

antara variabel Capital Adequacy Ratio (X1) terhadap return saham bank 

BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hal ini terbukti bahwa 

semakin tinggi dan meningkatnya variabel CAR maka akan mempengaruhi 

return saham perusahaan Bank BUKU 4. 

b. Hasil penelitian uji t menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan 

antara variabel Non Performing Loans (X2) terhadap return saham bank 

BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hal ini menunjukan bahwa 

NPL tidak terbukti dalam mempengaruhi return saham di bank BUKU 4 baik 

dalam meningkatkan maupun menurunkan. 

c. Hasil penelitian uji t menunjukan bahwa terdapat pengaruh positif signifikan 

antara variabel Return On Equity (X3) terhadap return saham bank BUKU 4 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hal ini terbukti bahwa semakin tinggi 

dan meningkatnya variabel ROE maka akan mempengaruhi return saham 

perusahaan Bank BUKU 4. 

d. Hasil penelitian uji t menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan 

antara variabel Loan to Deposit Ratio (X4) terhadap return saham bank 

BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hal ini menunjukan bahwa 

LDR tidak terbukti dalam mempengaruhi return saham di bank BUKU 4 baik 

dalam meningkatkan maupun menurunkan. 

e. Hasil penelitian uji t menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan 

antara variabel Net Interest Margin (X5) terhadap return saham bank BUKU 

4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hal ini menunjukan bahwa NIM 

tidak terbukti dalam mempengaruhi return saham di bank BUKU 4 baik 

dalam meningkatkan maupun menurunkan. 
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f. Hasil penelitian uji t menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan 

antara variabel Dividen Payout Ratio (X6) terhadap return saham bank BUKU 

4 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hal ini menunjukan bahwa DPR 

tidak terbukti dalam mempengaruhi return saham di bank BUKU 4 baik dalam 

meningkatkan maupun menurunkan. 

 

g. Hasil penelitian uji f menunjukan bahwa terdapat pengaruh positif namun 

tidak signifikan antara variabel kinerja keungan dan kebijakan dividen secara 

simultan terhadap return saham bank BUKU 4 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

5.2 SARAN 

 
Berdasarkan kesimpulan yang telah disampaikan di atas, maka saran yang 

dapat di sampaikan adalah sebagai berikut : 

 
1. Bagi Investor dan Calon Investor 

 

Dengan adanya penelitian ini memungkinkan investor untuk melakukan 

seleksi yang lebih ketat terhadap calon perusahaan investasi. Salah satu 

pertimbangan yang bisa diambil dari penelitian ini adalah bahwa investor bisa 

melihat perusahaan yang memiliki kinerja keuangan dan kebijakan dividen yang 

bagus sehingga akan memunculkan return saham yang tinggi. Dengan demikian, 

investor memiliki pertimbangan yang lebih untuk keputusan berinvestasi jangan 

sampai dana yang di investsikan menjadi tidak produktif. 

 
2. Bagi Pihak Perbankan 

 

Rasio Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Return On Equity (ROE) 

berpengaruh positif dan signifikan, oleh karena itu peningkatan Rasio Capital 

Adequacy Ratio (CAR) dan Return On Equity (ROE) mencerminkan peningkatan 

return saham. Perusahaan sebaiknya menjaga rasio Rasio Capital Adequacy Ratio 

(CAR) dan Return On Equity (ROE) dengan jumlah yang positif karena hal ini akan 

menarik investor untuk berinvestasi. 
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Perbankan juga harus harus meninjau ulang tingkat risiko kredit yang akan 

dihasilkan, karena dapat meningkatkan kontribusi beban perbankan dan meningkatkan 

cara pengelolaan modal supaya menjadi sumber keuntungan yang maksimal dan 

menarik para investor dengan tingkat laba per lembar saham yang ditingkatkan, karena 

hal ini berpengaruh terhadap kenaikan Harga Saham. Artinya perbankan harus 

melakukan kontrol dari setiap aktivitas keuangan yang berlangsung, sehingga 

menghasilkan keuntungan yang optimal. 

 

3. Bagi Pihak Otoritas Moneter (Bank Indonesia) 
 

Bank indonesia selaku otoritas moneter diharapkan terus melakukan 

pengawasan terhadap kinerja bank bank supaya tetap berjalan dengan baik. 

 

4. bagi Peneliti Selanjutnya 
 

Penelitian ini masih mempunyai banya keterbatasan, diantaranya masih 

banyak faktor internal yang tidak diikutsertakan sebagai variabel bebas penelitian 

dan tidak memperhitungkan pengaruh faktor eksternal, sehingga diharapkan 

penelitian selanjutnya mampu melengkapi keterbatasan yang ada pada penelitian 

ini. 
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