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ABSTRAK 

 

 
Tujuan dalam penelitian ini yaitu untuk mengetahui Pengaruh Solvabilitas yang diukur 

dengan (DER), Likuiditas yang diukur dengan (quick ratio), dan Good Corporate 

Governance yang diukur dengan (Kepemilikan manajerial dan Dewan direksi yang 

diukur dengan (jumlah dewan direksi)) terhadap Kinerja Keuangan yang diukur dengan 

(ROE) pada Sektor Infrastruktur yang terdaftar pada BEI periode 2021-2023. Penelitian 

ini menggunakan penelitian deskriptif dengan pendekatan kuantitat if. Sumber data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Pengambila n sampel 

menggunakan teknik Purposive Sample, dengan populasi sebanyak 69 perusahaan di 

sektor Infrastruktur dan sampel sebanyak 44 perusahaan. Analisis data ini 

menggunakan analisis data deskriptif. Dengan menggunakan analisis regresi linie r 

berganda, dengan menggunakan software Eviews 12. Hasil penelitian menunjukka n 

bahwa secara parsial solvabilitas (DER) memiliki pengaruh positif dan signifika n 

terhadap kinerja keuangan (ROE), likuiditas (quick ratio) memiliki pengaruh signifika n 

negatif terhadap kinerja keuangan (ROE), kepemilikan manajerial memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan (ROE), dewan direksi (jumlah dewan 

direksi) memiliki pengaruh signifikan positif terhadap kinerja keuangan (ROE), dan 

secara simultan solvabilitas, likuiditas dan good corporate governance memilik i 

pengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan (ROE). 

Kata Kunci : Solvabilitas, Likuiditas, Good Corporate Governance, dan Kinerja 

Keuangan 
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ABSTRACT 

 
The aim of this research is to determine the effect of solvency as measured by (DER), 

liquidity as measured by (quick ratio), and good corporate governance as measured by 

(managerial ownership and board of directors as measured by (number of board of 

directors)) on financial performance. which is measured by (ROE) in the Infrastructure 

Sector listed on the IDX for the 2021-2023 period. This research uses descriptive 

research with a quantitative approach. The data source used in this research is 

secondary data. Sampling used a Purposive Sample technique, with a population of 69 

companies in the Infrastructure sector and a sample of 44 companies. This data 

analysis uses descriptive data analysis. Using multiple linear regression analysis, 

using Eviews 12 software. The research results show that partial solvency (DER) has 

a positive and significant influence on financial performance (ROE), liquidity (quick 

ratio) has a significant negative influence on financial performance (ROE) , 

managerial ownership has a positive and significant influence on financial 

performance (ROE), the board of directors (number of board of directors) has a 

significant positive influence on financial performance (ROE), and simultaneously 

solvency, liquidity and good corporate governance have a significant positive influence 

on financial performance (ROE). 

Keywords: Solvency, Liquidity, Good Corporate Governance, and Financial 

Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang 

Di era globalisasi, dunia usaha terus berkembang ke arah positif, dan 

persaingan dalam dunia usaha semakin ketat. Oleh karena itu, perusahaan harus 

mempunyai keunggulan kompetitif. Hal ini juga diharapkan dapat 

meningkatkan kinerja perusahaan dan menghasilkan keuntungan yang 

maksimal untuk menjamin keberlangsungan dan perkembangan perusahaan di 

masa depan. (Indah Sari, 2018). 

Saat ini, perekonomian berkembang pesat, dan banyak pilihan kebijakan 

bisnis yang tidak tepat dapat menimbulkan masalah dalam realisasi suatu 

kegiatan. (Dr. Patta Rapanna, 2017). 

Pada saat yang sama, pemilihan kebijakan yang tepat membant u 

meningkatkan kinerja perusahaan. Selain itu, ketatnya persaingan antar 

perusahaan menekankan bahwa manajemen perusahaan berperan aktif dalam 

mengarahkan rencana dan kegiatan perusahaan secara efektif dan efisie n untuk 

mencapai tujuan perusahaan, yang salah satunya adalah memaksimalkan 

kinerja perusahaan. (Dr.Ir. Harsuko Riniwati, 2016). 

Sedangkan kinerja keuangan. adalah suatu analisis yang dilakukan untuk 

memahami seberapa baik perusahaan menerapkan aturan keuangannya dengan 

baik dan benar. (Irhan Fahmi (2011:2). Dari informasi mengenai kinerja 

keuangan perusahaan dapat diketahui apakah perusahaan berniat 

mempertahankan kinerja keuangannya. . kinerja keuangan ). berinvestasi pada 

perusahaan atau mencari alternatif lain. (Indah Sari, 2018). Laporan keuangan 

mengandung informasi penting yang dapat digunakan untuk memahami 

operasional suatu perusahaan. Efisiensi perusahaan merupakan penila ian 

terhadap kinerja operasional perusahaan dan hasil pengambilan keputusan 
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manajemen mengenai penggunaan modal dan aspek lainnya. (Dian Meriewaty, 

2005). 

Terdapat beberapa kasus mengenai kinerja keuangan di sektor 

infrastruktur ini. Kasus yang terjadi pada PT Bangun Karya Perkasa Jaya Tbk 

(KRYA) yang bergerak di bidang fabrikasi baja dan kontraktor umum. Tercatat 

penurunan kinerja keungan pada kuartal I 2023. Pada kuartal I 2023 pendapatan 

perusahaan turun 13,03% year on year (YoY) dari Rp 37,56 miliar menjadi Rp 

32,56 miliar. Sementara itu, laba bersih pada kuartal I 2023 sebesar Rp 468,12 

juta atau turun 86,77% YoY dimana pada kuartal I 2022 laba bersih perusahaan 

mencapai Rp 3,53 miliar. (Kontan.co.id, 2023). 

Kasus serupa dialami oleh PT Arko Hydro Tbk (ARKO) yang bergerak 

dibidang listrik energy baru terbarukan (Renewable Energy). Kinerja keuangan 

pada PT tesrebut mengalami pemerosotan sepanjang tahun 2023. Keuntungan 

tahun lalu itu anjlok 25,80% dibandingkan laba ARKO pada tahun 2022 senila i 

Rp 52,66 miliar. ARKO meraup pendapatan Rp 178,79 miliar pada tahun 2023, 

turun 27,87% dibandingkan pendapatan yang diraih pada 2022 sebesar Rp 

247,88 miliar. (Kontan.co.id, 2024). 

Solvabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk melunas i 

semua hutang dengan menggunakan asetnya sebagai penjamin utang. Rasio 

solvabilitas itu berfungsi menilai kemampuan suatu perusahaan untuk melunas i 

semua hutang, baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang dengan 

menggunakan jumlah aktiva yang dimilikinya. Rasio solvabilitas, solvency 

ratio atau atau leverage ratio kemudian membandingkan beban utang 

perusahaan secara keseluruhan terhadap ekuitas. (Blog, n.d.). 

Kasus atau masalah pada solvabilitas yaitu pada perusahaan Meta Epsi, 

dimana pada tahun 2022, perusahaan melaporkan penunan pendapatan yang 

mengejutkan sebesar 98,33%, hanya memperoleh Rp 0,92 miliar, meningka t 

dari Rp 231,60 miliar pada tahun 2021. (Epsi, 2022). 

Menurut penelitian (Asniwati, 2020) variabel Solvabilitas (X2) 

berpengaruh signikan terhadap Kinerja Keuangan (Y) dengan nilai signifika nsi 
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sebesar 0,014 < 0,05. Yang artinya semakin baik Rasio Solvabilitas, maka 

Kinerja Keuangan juga semakin baik karena mampu menyeimbangkan tingkat 

pengembalian yang tinggi dengan tingkat risiko yang dihadapi perusahaan. 

Likuiditas adalah efisiensi atau kemudahan perubahan aset menjadi uang 

yang merefleksikan nilai intrinsik aset itu sendiri. (Pegadaian, 2024). Likuiditas 

aset yang tinggi dapat berarti bahwa aset tersebut mudah untuk dikonversi 

menjadi uang tunai. Sebaliknya, apabila sebuah aset dikatakan memiliki 

likuiditas yang rendah, artinya aset tersebut akan sulit untuk diperjualbelikan di 

pasaran karena rendahnya tingkat penawaran dan permintaan. Liquidity juga 

digunakan untuk mengukur seberapa mampu perusahaan dalam membayar 

utang-utangnya. Kamu dapat mengukur tingkat liquidity suatu perusahaan 

dengan melakukan analisis rasio (glint s, 2023). Likuiditas yang baik dapat 

membantu perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek seperti hutang 

usaha, deviden, pajak dan aktiva lancar lainnya. (NIAGA, n.d.). 

Kasus pada likuiditas ini juga terdaftar pada sektor infrastruktur. Salah 

satunya yaitu pada PT Waskita Karya Tbk (WSKT) telah merampung 

restrukturasi utang perusahaan. Kondisi ekonomiyang masih belum benar- 

benar pulih ditengah situasi pandemi menyebabkan likuiditas dan kinerja 

keuangan terganggu. Hingga akhir kuartal kedua tahun 2021 jumlah utang yang 

dimilik cukup besar relatif terhadap total aset yang dimiliki. Penggunaan utang 

usaha untuk investasi dalam jumlah besa menjadi kebijakan tidak tertulis. Selai 

itu upaya penyehatan likuiditas perusahaan juga dilakukan dengan menjual aset 

perusahaan berupa kepemilikannya di jalan tol cibitung senilai Rp 2,44 triliun. 

(INDONESIA, 2021). 

Penelitian (Safitriana, 2024) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh 

positif terhadap kinerja keuangan pada perusahaan teknologi yang terdaftar di 

BEI Tahun 2020 – 2022. Semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan maka 

akan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 
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Tata Kelola Perusahaan yang Baik (GCG) merupakan konsep yang sangat 

penting dalam dunia bisnis dan korporasi. Prinsip GCG menekank an 

pentingnya transparansi, akuntabilitas, keadilan dan perlindungan kepentinga n 

pemegang saham dalam pengelolaan perusahaan. Penerapan GCG yang baik 

dapat membantu perusahaan untuk maju, meminimalkan risiko dan 

membangun kepercayaan di antara berbagai pemangku kepentingan. Good 

Corporate Governance merupakan suatu konsep yang bertujuan untuk 

meningkatkan kinerja perusahaan dengan memantau atau mengendalika n 

efektivitas manajemen dan memastikan akuntabilitas manajemen kepada 

pemangku kepentingan. manajemen perusahaan. (Manossoh, 2016). (Afifah 

Muannis Hanifah, 2023). Kurangnya mekanisme manajemen yang tepat 

memungkinkan manajer mengambil risiko berlebihan dan meningkatkan risiko 

kebangkrutan. Artinya, perusahaan yang tidak menerapkan tata kelola dengan 

baik berisiko mengalami kesulitan keuangan. (Liang, 2020). 

Terdapat kasus mengenai GCG di sektor infrastruktur ini, salah satunya 

yaitu pada PT Visi Telekomunikasi Infrastruktur (GOLD), yaitu mencatatkan 

laba kotor sebesar Rp 29,50 miliar pada tahun 2023, yang turun sebesar 2,91% 

dibanding tahun 2022. Penurunan in disebabkan meningkatnya beban pokok 

pendapatan, dan kurang baiknya tata kelola, terutama beban penyusutan aset 

hak guna dan penyusutan menara. (2023, n.d.). 

Pada penelitian (Salsabila Sarafina, 2017) menyatakan bahwa Secara 

parsial masing- masing variabel Good Corporate Governance berpengaruh 

signifikan terhadap Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan. Lalu penelit ian 

(Adani Khairina Praningrum D. M.) menyatakan bahwa Good Corporate 

Governance berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan perusahaan yang 

diukur dengan Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE). 

Pada penelitian ini, peneliti memilih sektor infrastruktur karena sektor 

infrastruktur memegang peranan penting sebagai penggerak pertumbuha n 

ekonomi. Infrastruktur seperti transportasi, telekomunikasi dan energi 

merupakan faktor yang sangat penting untuk mempercepat pembanguna n 
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perekonomian suatu negara. Pertumbuhan ekonomi suatu negara tidak lepas 

dari ketersediaan infrastruktur di bidang infrastruktur, karena sangat 

dibutuhkan dalam kondisi ketidakpastian perekonomian negara. Selain itu 

sektor ini menunjukkan pertumbhan yang signifikan, dengan banyak investor 

yang tertarik ditengah lingkungan perekonomian. Pembangunan infrastrukt ur 

sangat penting bagi Indonesia, negara kepulauan dengan kondisi geografis yang 

unik, dan pemerintah terus meningkatkan konektivitas dan pemerataan 

antarwilayah distribusi. (Kemenkeu, 2022). 

Dengan fenomena di atas, maka penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Solvabilitas, Likuiditas dan Good 

Corporate Governance Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Kasus Pada 

Sektor Infrastruktur yang Terdaftar di BEI tahun 2021-2023)”. 

 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan sebelumnya, maka rumusan 

masalah yang harus diteliti yaitu sebagai berikut : 

1. Seberapa pengaruh nya Solvabilitas terhadap Kinerja Keuangan pada 

Sektor Infrastruktur? 

2. Seberapa pengaruh nya Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan pada Sektor 

Infrastruktur? 

3. Seberapa pengaruh nya Good Corporate Governance terhadap Kinerja 

Keuangan pada Sektor Infrastruktur? 

4. Seberapa pengaruh nya antara Solvabilitas, Likuiditas dan Good Corporate 

Governance terhadap Kinerja Keuangan pada Sektor Infrastruktur? 

 

 

1.3 Batasan Masalah 

Pembatasan suatu masalah digunakan untuk menghindari adanya 

penyimpangan maupun pelebaran pokok masalah agar penelitian tersebut lebih 

terarah dan memudahkan dalam pembahasan sehingga tujuan dalam penelit ian 
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ini tercapai. Luas lingkup meliputi informasi seputar Solvabilitas, Likuidita s 

dan Good Corporate Governance. 

 

 

1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Sehubung dengan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini dilakukan untuk 

mengetahui: 

1. Pengaruh Solvabilitas terhadap Kinerja Keuangan pada Sektor 

Infrastruktur. 

2. Pengaruh Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan pada Sektor Infrastruktur. 

3. Pengaruh Good Corporate Governance terhadap kinerja keuangan pada 

Sektor Infrastruktur. 

4. Pengaruh Solvabilitas, Likuiditas dan  Good  Corporate Governance 

terhadap Kinerja Keuangan pada Sektor Infrastruktur. 

 

Manfaat pada penelitian ini yaitu: 

 

1. Manfaat Teoritis 

Manfaat teoritisnya adalah untuk menambah pengetahuan penulis terhadap 

permasalahan yang diteliti, dan diharapkan terutama memberika n 

sumbangan informasi terkait rasio solvabilitas, likuiditas dan good 

corporate governance memperkuat penelitian sebelumnya. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan digunakan sebagai pertimbangan dalam berbagai 

sektor untuk menciptakan kinerja keuangan yang baik dan memberika n 

masukan dalam aktivitas perencanaan solvabilitas, likuiditas dan good 

corporate governance. 

 

 

1.5 Sistematis Penulisan 

Sistematika penulisan usulan penelitian seminar proposal ini merujuk pada 

buku pedoman yaitu sebagai berikut : 
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BAB 1 PENDAHULUAN. Bab ini menguraikan latar belakang, rumusan 

masalah, batasan masalah, tujuan dan manfaat penelitian dan sistematis 

penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA. Bab ini menguraikan landasan teori, 

penelitian terdahulu, kerangka berfikir dan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN. Bab ini menguraikan bagaimana metode 

penelitian yang akan digunakan dalam merancang penelitian, mementuka n 

populasi dan sampel penelitian, jenis data, teknik pengumpulan data, teknik 

analisis data, dan perhitungan variabel. 

BAB IV HASIL PEBELITIAN DAN PEMBAHASAN. Bab ini menguraika n 

hasil penelitian dan pembahasan penelitian. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN. Bab ini menguraikan kesimpulan dan 

saran. 
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BAB V 

KESIMPULAN 

 
1.1 Kesimpulan 

Hasil dari penelitian ini maka dapat ditarik kesimpulan yaitu: 

1. Pertama bahwa adanya pengaruh yang signifkan positif antara solvabilita s 

terhadap kinerja keuangan, dapat disimpulkan bahwa Hipotesis satu (H1) 

diterima. Solvabilitas berpengaruh pada kinerja keuangan karena 

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban dalam 

melunasi hutang. Semakin baik solvabilitas maka semakin baik kinerja 

keuangan perusahaan. 

2. Kedua, tidak adanya pengaruh yang signifikan antara likuiditas terhadap 

kinerja keuangan, dapat disimpulkan bahwa Hipotesis kedua (H2) ditolak. 

3. Ketiga, tidak adanya pengaruh yang signifikan antara kepemilika n 

manajerial terhadap kinerja keuangan, dapat disimpulkan bahwa Hipotesis 

ketiga (H3) ditolak. Karena kepemilikan manajerial terlalu redah sehingga 

kinerja manajer dalam mengelola perusahaan kurang optimal dan manajer 

sebagai pemegang saham minoritas belum dapat berparisipasi aktif dalam 

membuat suatu keputusan perusahaan. 

4. Keempat, tidak adanya pengaruh yang signifikan antara dewan direksi 

terhadap kinerja keuangan, dapat disimpulkan bahwa Hipotesis keempat 

(H4) ditolak. Semakin tinggi dewan direksi maka kinerja keuangan 

perusahaan menurun. 

5. Kelima, secara simultan adanya pengaruh yang signifikan dan positif antara 

solvabilitas, likuiditas, dan good corporate goverance terhadap kinerja 

keuangan, dapat disimpulkan bahwa Hipotesis kelima (H5) diterima. 
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1.2 Saran 

Berdasarkan pembahasan dari hasil analisis, maka saan yang disimpulkan yaitu: 

1. Bagi peneliti selanjutnya di harapkan untuk menggunakan obyek penelit ian 

selain sektor infrastruktur di Bursa Efek Indonesia, agar hasil temua n 

mencakup wilayah yang lebih luas dan hasilnya lebih terwakili. Dan 

mempertimbangkan variabel-variabel penelitian lainnya untuk 

menganalisis variabel-variabel lain yang berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap kinerja keuangan, selain variabel solvabilitas, likuiditas dan good 

corporate governance. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan periode pengamatan yang 

lebih lama sehingga akan memberikan kemungkinan yang lebih besar untuk 

memperoleh kondisi yang sebenarnya. 
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