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ABSTRACT

The Effect of Profitability, Liquidity, and Exchange Rate on Stock Price with

CSR Disclosure as Moderation
Nurhayati Sehab

The purpose of this study is to determine the effect of profitability, liquidity and
rupiah exchange rate on stock price with CSR disclosure as a moderator (empirical
study on energy sector listed on IDX for the period 2019-2023). The method used
in this study is a quantitative approach from documentary studies obtained from
secondary data. The sampling technique used was purposive sampling based on the
criteria applied, obtaining a sample of 12 companies out of 86 companies in the
energy sector, resulting in 60 samples of 12 companies multiplied by 5 periods. In
this study, data analysis was carried out using multiple linear regression analysis
and linear regression analysis with moderation, which requires descriptive tests
and classical assumption tests, as well as hypothesis testing using R-squared
coefficient of determination, T-test and F-test. Partial research results show that
profitability (ROA) and rupiah exchange rate to USD have no significant effect on
stock prices. Whereas, Liquidity (CR) and CSR have a significant effect on stock
prices. CSR disclosure as a moderating variable shows that the results in this study
partially have a significant effect, meaning that it is proven to moderate and
strengthen the relationship between ROA and stock prices. While CSR disclosure is

not proven to moderate and strengthen CR and exchange rates on stock prices.

Keywords: Profitability (ROA), Liquidity (CR), Rupiah exchange rate on USD,
Stock price, Corporate Social Responsibiity (CSR).



ABSTRAK

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Nilai Tukar Terhadap Harga Saham
dengan Pengungkapan CSR Sebagai Moderasi

Nurhayati Sehab

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham dengan
Pengungkapan CSR sebagai Pemoderasi (studi empiris pada sektor energi yang
terdaftar di BEI periode tahun 2019-2023). Metode yang digunakan dalam
penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dari studi dokumentasi yang
diperoleh dari data sekunder. Teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu
purposive sampling dengan berdasarkan Kkriteria yang telah diterapkan dan
mendapatkan sampel sebanyak 12 perusahaan dari 86 perusahaan sektor energi,
didapatkan hasil 60 sampel dari 12 perusahaan dikalikan dengan 5 periode. Dalam
penelitian ini, analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda dan
analisis regresi linier dengan moderasi yang memerlukan pengujian deskriptif dan
uji asumsi Kklasik, serta pengujian hipotesis dengan menggunakan koefisien
determinasi R-square, uji T, dan uji F. Hasil penelitian secara parsial menunjukan
bahwa Profitabilitas (ROA) dan Nilai Tukar Rupiah pada USD tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga saham. Sedangkan Likuiditas (CR) dan CSR
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Pengungkapan CSR sebagai variabel
moderasi menunjukan hasil dalam penelitian ini secara parsial berpengaruh
signifikan, berarti terbukti dapat memoderasi dan memperkuat hubungan ROA
terhadap harga saham. Sedangkan pengungkapan CSR tidak terbukti dapat

memoderasi dan memperkuat CR dan Nilai tukar terhadap harga saham.

Kata kunci : Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Nilai tukar rupiah pada USD,
Harga saham, Corporate Social Responsibiity (CSR).
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Keberhasilan sebuah negara dapat diukur melalui peningkatan
signifikan dalam indikator investasi yang mencakup berbagai aspek
pertumbuhan ekonomi dan kesejahteraan masyarakatnya. Fluktuasi dalam
kegiatan investasi menjadi salah satu aspek utama untuk mengukur
pertumbuhan ekonomi suatu negara (Kistianingsih & Daryono Soebagyo,
2019). Dalam konteks pertumbuhan ekonomi dan lapangan kerja, terdapat dua
faktor krusial yang harus dipertimbangkan. Pertama, diperlukan investasi
besar-besaran untuk meningkatkan kesehatan dan kesejahteraan masyarakat
secara keseluruhan (Al Aidhi dkk., 2023). Hal ini mencakup investasi dalam
sektor kesehatan, pendidikan, infrastruktur, dan perlindungan sosial. Kedua,
strategi untuk mengurangi kerentanan ekonomi dan memperkuat infrastruktur
menjadi penting agar negara dapat mengatasi dampak negatif dari industri yang
sudah ketinggalan zaman dan tingkat polusi yang tinggi (Abidin, 2021).

Pada Desember 2023, jumlah investor di pasar modal mencapai 12,16
juta, meningkat sebanyak 1,85 juta orang dari tahun sebelumnya yang
berjumlah 10,31 juta investor (KSEI, diakses pada 1 Januari 2024,
www.ksei.co.id). Fenomena ini menunjukkan minat yang meningkat dari
masyarakat dalam berinvestasi di pasar modal. Namun demikian, banyak
investor yang belum berpengalaman terjun ke dalam berbagai sektor pasar

modal, termasuk investasi di sektor energi. Hal ini mencerminkan keinginan


http://www.ksei.co.id/

untuk memanfaatkan peluang investasi menjanjikan, meskipun terkadang
menimbulkan risiko yang belum dipahami sepenuhnya.

Aktivitas investasi perdagangan saham pada sektor energi memiliki
pengaruh besar terhadap bidang energi dan secara tidak langsung mendukung
pertumbuhan ekonomi suatu negara, yang disebabkan pengaruh dari penjualan
saham dan kestabilan bidang energi karena kebutuhan akan energi semakin
meningkat. Dampak dari industri energi meluas ke berbagai sektor, dan
kemajuan di dalamnya secara langsung mempengaruhi kemampuan suatu
negara untuk berkembang. Kemakmuran suatu negara sering kali terkait erat
dengan manajemen yang efisien dan efektif terhadap sumber daya energinya
(Tanjung dkk., 2024).

Meskipun demikian, di sektor energi masih menghadapi tantangan
terutama terkait dengan ketidakpastian dalam pembangunan ekonomi global.
Perlambatan ekonomi global seringkali berdampak pada penurunan
penggunaan sumber energi primer dunia seperti batu bara dan minyak mentah
(Putri & Aminah, 2019). Dalam upaya mengatasi tantangan ini, Indonesia telah
menetapkan tujuan berdasarkan kontribusi yang ditentukan secara nasional
(NDC). Pada tahun 2030, Indonesia berkomitmen untuk melakukan transisi
energi melalui kebijakan bebas karbon dan menargetkan penurunan emisi
karbon sebesar 31,89 persen, dengan langkah-langkah yang lebih ambisius
menuju nol emisi pada tahun 2060. Serta, Indonesia memiliki kebijakan Energi
Baru dan Terbarukan (EBT) dengan target sebesar 23% pada bauran energi
nasional di tahun 2025 (Surat kabar online, 2 Agustus 2023,

KOMPAS.com/Ade Miranti). Langkah ini mencerminkan komitmen Indonesia



untuk beradaptasi dengan perubahan global dalam sektor energi dan
mempercepat transisi menuju energi bersih yang berkelanjutan. Oleh karena
itu, pengembangan strategi proaktif terkait masalah lingkungan seperti
mengadopsi target NZE pada tahun 2060 akan memerlukan transformasi besar
dalam sektor energi dan ekonomi Indonesia, hal ini tentu akan memerlukan
investasi yang besar dan kebijakan-kebijakan tersebut harus didukung oleh
setiap perusahaan.

Penerapan kebijakan Net Zero Emmision dan EBT memberikan dampak
kepada sektor energi, seperti berdampak pada penurunan permintaan bahan
bakar fosil dalam energi primer menurun dari 80% selama dua dekade menjadi
62% pada tahun 2030 (IEA, diakses 20 April 2024, www-iea-org). Dengan
menurunnya tingkat permintaan bahan bakar fosil secara global yang berkaitan
dengan kebijakan Net Zero Emision yang diterapkan di Indonesia, hal ini
memberikan dampak yang akan dirasakan oleh perusahaan-perusahaan sektor
energi di Indonesia. Permintaan yang menurun mengakibatkan perusahaan
akan sulit mendapatkan keuntungan atau laba. Dampak dari hal tersebut dapat
menyebabkan harga saham menurun karena minat beli investor menurun, tetapi
di dalam gambar 1.1 dibawah ini mengenai grafik rata-rata harga saham dari
tahun 2019 — 2023 berfluktuasi cenderung mengalami kenaikan di tahun 2021-

2022, dan penurunan terjadi kembali di tahun 2023 tetapi tidak signifikan.



Rata-rata Harga saham Sektor
Energi tahun 2019-2023

2019 2020 2021 2022 2023

Gambar 1.1 Grafik Rata-rata Harga saham Perusahaan Sektor Energi
Tahun 2019 - 2023

Sumber : www.idx.co.id (data diolah, 2024)

Dari gambar 1.1 pada tahun 2020, rata-rata harga saham mengalami
penurunan mencapai Rp. 1.176,25 yang sebelumnya sebesar Rp. 1.192,92
dengan tingkat penurunan sebesar 0,16%. Tahun 2021 rata-rata harga saham
sektor energi mengalami perubahan, yakni terjadi kenaikan yang signifikan
sebesar 5,59%, yang sebelumnya sebesar Rp. 1.176,25 menjadi Rp. 1.735,10.
Sedangkan di tahun 2022 kenaikan terjadi kembali sebesar 3,25%. Dari angka-
angka tersebut perusahaan sektor energi mengalami pertumbuhan sepanjang
tahun lalu yang menunjukan harga saham stabil dikisaran Rp. 1.735 hingga Rp.
2.059. Namun, pada tahun 2023 rata-rata harga saham kembali mengalami
penurunan sebesar 1,99% dari yang sebelumnya sebesar Rp. 2.059,76 menjadi
Rp. 1.869,32. Meskipun tidak ada penurunan yang signifikan, namun laba atas
aset terpengaruh. Pada tahun 2023, perusahaan sektor energi kehilangan
7,13%. Hal ini disebabkan oleh semakin menurunnya harga komoditas minyak
& batu bara (Surat kabar online, 30 Agustus 2023, liputan6.com/Elga

Nurmutia). Fluktuasi harga saham di sektor energi mengakibatkan risiko bagi
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calon investor. Penurunan harga saham akan berdampak buruk pada reputasi
perusahaan, jika harga saham terus menurun, investor enggan untuk
berinvestasi dalam perusahaan tersebut. Fluktuasi harga saham secara umum
dipengaruhi oleh dua faktor, di antaranya adalah faktor internal yang bersumber
dari dalam perusahaan berhubungan dengan kondisi kinerja perusahaan, dan
faktor eksternal yang berhubungan dengan kondisi perekonomian negara
(Sukartaatmadja dkk., 2023).

Faktor internal perusahaan berhubungan dengan kinerja perusahaan
seperti yang tercermin dalam laporan keuangan dan rasio-rasio keuangan.
Dalam penelitian ini pengukuran kinerja keuangan difokuskan pada rasio
keuangan, dengan tolak ukur yang digunakan yaitu profitabilitas dengan proksi
rasio Return On Asset (ROA) dan likuiditas dengan proksi Current Ratio (CR).
Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba dan
mengukur efisiensi perusahaan dengan menggunakan aset yang dimilikinya
(Hirdinis, 2019). Kebijakan Net Zero Emission dapat memiliki dampak
signifikan terhadap profitabilitas, salah satu pengaruhnya terhadap
profitabilitas perusahaan energi adalah penurunan harga jual dan permintaan.
Profitabilitas yang rendah dapat menunjukkan bahwa perusahaan tidak dapat
menghasilkan  keuntungan yang cukup untuk mengimbangi biaya
operasionalnya. Profitabilitas diproksikan dengan rasio Return On Asset
(ROA) menunjukkan bagaimana efisiensi perusahaan dalam menggunakan aset
untuk memperoleh laba (Kasmir, 2019). Semakin besar proporsi ROA, maka

semakin menarik perusahaan tersebut sebagai pilihan investasi. Dalam



teori sinyal, ROA dapat menjadi sinyal bagi para investor untuk berpikir
melakukan pembelian investasi pada perusahaan tersebut.

Lalu, kebijakan Net zero Emission juga memberikan dampak terhadap
variabel likuiditas perusahaan di sektor energi. Salah satunya yaitu dampak
terhadap penurunan nilai aset. Likuiditas yang rendah menunjukan bahwa
perusahaan mengalami kesulitan dalam membayar utang jangka pendeknya
dan perusahaan tidak memiliki aset yang mudah dijual atau dikonversi menjadi
uang tunai untuk memenuhi kebutuhan dana dalam situasi darurat. Likuiditas
sebagai faktor internal perusahaan yang mengukur kemampuan dalam
memenuhi hutang jangka pendeknya (Syamsuriani, 2023). Likuiditas
diproksikan dengan Current Ratio (CR) dapat membantu investor melihat
kapabilitas perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang segera
jatuh tempo pada saat ditagih (Heliani dkk., 2021). Jadi, berfokus pada CR
investor dapat langsung mengetahui seberapa likuid perusahaan dalam
memenuhi hutang jangka pendeknya. Dalam teori sinyal, perusahaan dengan
Current Ratio yang tinggi dapat menjadi sinyal baik bagi investor karena
menurunkan kemungkinan perusahaan bangkrut dan memiliki aset lancar yang
cukup untuk menutupi kewajibannya.

Terlepas dari profitabilitas dan likuiditas, faktor internal ketiga yaitu
tanggung jawab sosial perusahaan yang dapat mempengaruhi pergerakan harga
saham perusahaan sektor energi. CSR penting karena perusahaan energi ini
merupakan perusahaan terkemuka yang menunjukkan tingkat sensitivitas
tinggi dalam pelaporan Corporate Social Responsibility (CSR). Perusahaan

high-profile umumnya merupakan jenis perusahaan yang dihargai tinggi oleh



masyarakat dengan tingkat kepekaan lingkungan yang tinggi, tingkat risiko
politik yang tinggi, dan level persaingan dengan kategori perusahaan high-
profile meliputi perusahaan otomotif, penerbangan, kimia, pertanian, makanan
dan minuman, energi dan transportasi (Shafirah Pratama dkk., 2022).

Corporate Social Responsibility ini merupakan pendorong keberhasilan
ekonomi berkelanjutan, dimana perusahaan tidak hanya fokus mencari laba
semata akan tetapi juga memperhatikan aspek sosial, lingkungan dan ekonomi
yang menunjukkan komitmen perusahaan kepada stakeholdernya (Afrianidkk.,
2023). Kebijakan Net Zero Emission berdampak terhadap variabel
pengungkapan CSR perusahaan di sektor energi, termasuk dampak terhadap
meningkatnya kepercayaan masyarakat pada perusahaan. Kebijakan Net Zero
Emission ini memberikan arah bagi perusahaan untuk menurunkan emisi gas
rumah kaca dan kontribusi pada perlindungan lingkungan serta pencegahan
dampak negatif terhadap masyarakat dan alam sekitar. Jika perusahaan
transparan dalam mengungkapkan informasi terkait upaya Net Zero Emission
dan tanggung jawab lingkungan lainnya, hal ini dapat menyebabkan
meningkatnya kepercayaan masyarakat terhadap komitmen perusahaan dalam
menjaga lingkungan. Dalam teori sinyal, pengungkapan CSR yang transparan
dan konsisten terkait kebijakan lingkungan seperti Net Zero Emission dapat
memberikan sinyal baik bagi investor guna mempertahankan kepercayaan
masyarakat dan memperkuat reputasi perusahaan.

Selain faktor internal perusahaan, faktor eksternal perusahaan juga
mempengaruhi pergerakan harga saham seperti inflasi, nilai tukar mata uang

asing, suku bunga, dan lain-lain berasal dari luar perusahaan yang



menunjukkan kondisi ekonomi negara (Hafiz, 2022). Faktor eksternal dalam
penelitian ini menggunakan variabel nilai tukar Rupiah pada USD yang
merupakan salah satu penggerak perubahan harga saham. Nilai tukar adalah
istilah yang mengacu pada nilai mata uang suatu negara dibandingkan dengan
mata uang negara lain (Ibnu, 2021). Nilai tukar berubah-ubah, apabila harga
suatu mata uang menjadi lebih mahal terhadap mata uang lain, maka mata uang
tersebut dikatakan terapresiasi. Sebaliknya, jika harga suatu mata uang jatuh
terhadap mata uang lain, mata uang tersebut dikatakan terdepresiasi. Fluktuasi
nilai tukar membuat investor asing akan kurang percaya pada perekonomian
Indonesia dan akan berdampak negatif pada perdagangan saham di pasar
modal, karena investor asing akan lebih cenderung melakukan penarikan
modal, yang akan mengakibatkan menurunnya harga saham.

Fenomena naik turunnya nilai tukar rupiah terhadap USD selama
periode 2019 - 2023 di Indonesia dapat dilihat dalam tabel 1.1 berikut ini
menyajikan data nilai tukar rupiah di Indonesia yang menggambarkan fluktuasi
nilai tukar dan cenderung mengalami pelemahan di tahun-tahun sebelumnya,
tetapi di tahun 2023 nilai tukar mengalami penguatan.

Tabel 1.1 Nilai tukar penutupan (Rp pada USD) di Indonesia
Periode 2019 - 2023

Tahun | Nilai Tukar Rupiah [Pertumbuhan
2019 | Rp 13.832 -
2020 | Rp 14.034 1%
2021 [ Rp 14.198 1%
2022 | Rp 15.652 10%
2023 [ Rp 15.339 -2%

Sumber : bi.go.id (data diolah,2024)



Dari tabel 1.1 menunjukkan perubahan nilai tukar rupiah per dolar AS
dari tahun 2019 - 2023. Berdasarkan tahun 2019, menunjukkan nilai tukar
rupiah terhadap USD yang relatif rendah sebesar Rp. 13.832. Disebabkan oleh
melemahnya mata uang US Dolar baik secara regional maupun global. Setelah
2019 nilai tukar rupiah semakin melemah 1% hingga 10% ditunjukkan pada
tabel di atas yang semakin meningkat hingga tahun 2022. Pada tahun 2023 nilai
tukar rupiah per dolar AS adalah Rp. 15.339 menguat 2%, dibandingkan
penutupan pada akhir 2022 di level Rp. 15.652 per dolar AS. Sementara itu,
pada saat yang bersamaan indeks harga saham sektor energi berfluktuasi dan
cenderung mengalami penurunan di tahun 2023.

Data yang diperoleh bertentangan dengan teori Robert Ang (1997) yang
menyatakan bahwa penurunan refleksi indeks harga saham kemungkinan besar
terjadi jika nilai tukar rupiah di masa depan diperkirakan melemah. Dalam teori
sinyal, penguatan nilai tukar rupiah terhadap USD akan menjadi sinyal positif
terhadap investor. Investor perlu mewaspadai jika nilai tukar rupiah terhadap
mata uang lainnya mengalami pelemahan, ketika mata uang suatu negara
mengalami apresiasi atau depresiasi yang didorong oleh pasar terhadap mata
uang lainnya, hal ini dapat dibaca sebagai tanda bahwa status ekonomi negara
tersebut sedang membaik atau menurun. Pada akhirnya, keadaan ini akan
berdampak terhadap penawaran dan permintaan yang mempengaruhi harga
saham perusahaan (Prasetyaningsih, Gagah dan Fathoni, 2018).

Beberapa penelitian sebelumnya yang menganalisis hubungan antara
Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Nilai tukar Rp pada USD terhadap

Harga saham dengan Pengungkapan CSR sebagai variabel moderasi
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menghasilkan temuan yang inkonsisten. Hasil dari penelitian terdahulu
membuktikan jika ROA berpengaruh signifikan terhadap harga saham (Heliani
& Meutia Riany, 2023). Temuan ini konsisten dengan temuan dari ( (Niswatin
& Sylva, 2019; Jessica dkk., 2021; Sholichah dkk., 2021; Nur & Suria Manda,
2021). Namun berbeda hasil temuan (Lorenza Yudha Mahendra & Hartono,
2022; Budiharjo dkk., 2022; Fitria Bungsu dkk., 2023) yang membuktikan jika
ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Penelitian menurut Nur & Suria Manda (2021) mengenai pengaruh
likuiditas (CR) terhadap harga saham membuktikan jika Current Ratio (CR)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun berbeda hasil temuan
(Cica Herdaawati dkk., 2019) yang membuktikan jika likuiditas (CR) tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Pernyataan ini konsisten dengan
hasil temuan (Budiharjo dkk., 2022; Lorenza Yudha Mahendra & Hartono,
2022).

Penelitian menurut Setyowati Gilang (2021) mengenai Pengaruh Nilai
Tukar terhadap harga saham membuktikan jika Nilai tukar rupiah berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Namun berbeda hasil temuan dengan (Jessica
dkk., 2021; Nur & Suria Manda, 2021) yang membuktikan Nilai Tukar Rupiah
tidak berpengaruh signifikan ternadap harga saham.

Penelitian menurut Budiharjo Roy, Sagita Ardio dan Hariani (2022)
membuktikan jika Pengungkapan CSR berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Temuan ini berbeda dengan hasil penelitian (Fitria Bungsu dkk., 2023)
yang membuktikan pengungkapan CSR tidak berpengaruh signifikan terhadap

harga saham. Menurut penelitian (Niswatin & Sylva, 2019), penelitian
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sebelumnya mengenai variabel CSR sebagai variabel moderasi menunjukkan
bahwa CSR tidak dapat memoderasi hubungan antara ROA terhadap harga
saham indeks JII. Selaras dengan temuan Savitri dkk., (2018). Namun hasil
temuan (Niswatin & Sylva, 2019) dalam penelitian yang sama bertentangan
dengan temuan tersebut, yang membuktikan bahwa CSR dapat memoderasi
hubungan antara ROA terhadap harga saham indeks SRI-KEHATI. Temuan
(Cica Herdaawati dkk., 2019) mengenai pengungkapan CSR dalam
memoderasi hubungan antara CR dan harga saham menunjukkan bahwa CSR
tidak dapat memoderasi hubungan antara Current ratio terhadap harga saham.
Berdasarkan fenomena-fenomena yang dijelaskan diatas dan masih
terdapat inkosistensi hasil penelitian variabel Profitabilitas, Likuiditas, dan
Nilai tukar terhadap Harga Saham, dan penambahan dimensi pengungkapan
tanggung jawab sosial atau Corporate Social Responsibility (CSR) sebagai
variabel moderasi. Adapun keterbaruan dari penelitian ini adalah belum ada
penelitian yang menunjukkan bahwa pengungkapan CSR sebagai moderator
hubungan nilai tukar dengan harga saham. Oleh karena itu peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian lebih lanjut mengenai “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas dan Nilai Tukar Terhadap Harga Saham dengan
Pengungkapan CSR Sebagai Pemoderasi (Studi Empiris Pada
Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di BEI periode 2019 - 2023)”.
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendapatkan pemahaman yang lebih
komprehensif mengenai hubungan antara variabel-variabel tersebut dan
bagaimana pengungkapan CSR dapat memperkuat atau memperlemah

hubungan antara variabel independen dan dependen. Dengan demikian,
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penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi baru terhadap

pemahaman faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan

sektor energi dengan peran CSR sebagai faktor moderasi.

Rumusan Masalah

Mengingat konteks di atas, maka pendekatan penulis terhadap rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah :

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?

3. Apakah nilai tukar berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?

4. Apakah pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR)
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor energi yang
terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?

5. Apakah pengungkapan Corporate Social Responbility (CSR) dapat
memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan
sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?

6. Apakah pengungkapan Corporate Social Responbility (CSR) dapat
memoderasi pengaruh likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan
sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?

7. Apakah pengungkapan Corporate Social Responbility (CSR) dapat
memoderasi pengaruh nilai tukar terhadap harga saham pada perusahaan

sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023?
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1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan penelitian yang telah dijelaskan
sebelumnya, tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023.

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap harga saham pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023.

3. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar terhadap harga saham pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023.

4. Untuk mengetahui pengaruh  pengungkapan Corporate Social
Responsibility (CSR) terhadap harga saham pada perusahaan sektor energi
yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023.

5. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Corporate Social Responbility
(CSR) dapat memoderasi hubungan antara profitabilitas terhadap harga
saham pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 -
2023.

6. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Corporate Social Responbility
(CSR) dapat memoderasi hubungan antara likuiditas terhadap harga saham
pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023.

7. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Corporate Social Responbility
(CSR) dapat memoderasi hubungan antara nilai tukar terhadap harga saham

pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI periode 2019 - 2023.
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1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini terdapat dua manfaat, yaitu manfaat secara teoritis dan praktis.
1.4.1 Manfaat Teoritis
Penelitian ini memiliki potensi untuk memajukan ilmu
pengetahuan, praktik perusahaan, dan kebijakan secara signifikan di
bidang keuangan dan keberlanjutan, khususnya di sektor energi. Inilah
keuntungan teoritis dari penelitian ini. Kajian ini diharapkan dapat
memberikan arahan kepada investor dan pelaku pasar dalam
menentukan pilihan investasi, serta masukan bagi dunia usaha
mengenai pengambilan keputusan strategis dalam upaya meningkatkan
Kinerja perusahaan.
1.4.2 Manfaat Praktis
1. Bagi penulis
Manfaat yang diharapkan dari penulisan tugas akhir ini adalah
untuk dapat memecahkan masalah secara ilmiah dan untuk
menambah wawasan serta pengetahuan mengenai pengaruh
profitabilitas, likuiditas, nilai tukar terhadap harga saham dengan
pengungkapan CSR sebagai variabel moderasi.
2. Bagi peneliti lanjutan
Manfaat bagi peneliti lanjutan, penelitian ini dapat menjadi
referensi dan landasan informasi untuk penelitian lanjutan yang
dilakukan, serta untuk para pembaca penelitian ini dapat menjadi

pembelajaran pengetahun untuk menerapkan teori yang telah
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diperoleh, diharapkan dapat menambah pengetahuan dan wawasan

di masa mendatang.

1.5 Sistematika Penulisan

Dalam memahami dan mempermudah pembahasan penulisan skripsi

ini, sistematika penulisan disusun sebagai berikut :

BAB |

BAB 11

BAB Il

BAB IV :

BABV

: PENDAHULUAN
Bab ini menjelaskan mengenai latar belakang penelitian,
perumusan masalah penelitian, tujuan dilakukannya penelitian dan
manfaat penelitian serta sistematika penulisan.

: TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menjelaskan mengenai landasan teori, kerangka penelitian,

serta hipotesis penelitian.

: METODOLOGI PENELITIAN

Bab ini menjelaskan mengenai rancangan penelitian, tempat dan
waktu, populasi dan sampel, jenis dan sumber data, teknik yang
digunakan untuk pengumpulan data, serta variabel dan definisi
operasional.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini memberikan analisis mendalam mengenai data yang telah
dikumpulkan dan hasil dari analisis statistik yang dilakukan. Hasil
analisis ini akan membantu dalam menarik kesimpulan yang kuat
dan memberikan kontribusi terhadap pemahaman penelitian.

:PENUTUP
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Bab ini memberikan penutup yang menyimpulkan hasil analisis
data dan pembahasan temuan dari penelitian ini. Selain itu, bab ini
juga memberikan pandangan ke depan dan saran untuk penelitian
selanjutnya dalam bidang yang sama, serta keterbatasan penelitian

yang dilakukan.



BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh

profitabilitas, likuiditas, dan nilai tukar terhadap harga saham perusahaan

sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesi a (BEI) peri ode2019

sampai 2023. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat ditarik
kesimpulan sebagai berikut :

1. Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
harga saham. Hal ini dilihat dari hasil uji t (parsial) profitabilitas yang
diproaksikan oleh Return On Asset (ROA) memiliki nilai signifikansi
sebesar 0,440 > 0,05 dan thitung sebesar 0,779 < ttabel 2,021. Hasil analisis
tersebut menunjukan bahwa tingginya tingkat laba besih yang dihasilkan
dalam suatu perusahaan pada tingkat keuntungan yang diterima tidak akan
mempengaruhi pergerakan harga saham perusahaan sektor energi. Teori
sinyal tidak mendukung hasil tersebut, karena menggambarkan bahwa
return on asset yang tinggi tidak menjadikan indikasi yang baik bagi
investor untuk menjalankan investasi. Sehinggga dapat berpengaruh
terhadap menurunnya minat investor dan harga saham mengalami
penurunan.

2. Likuiditas (CR) berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.
Hal ini dilihat dari hasil uji t (parsial) likuiditas yang diproaksikan oleh

Current Ratio (CR) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,013 < 0,05 dan
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thitung Sebesar 2,586 > ttabel 2,021. Hasil analisis tersebut menunjukan bahwa
tingginya tingkat rasio lancar yang dihasilkan dalam suatu perursahaan
menunjukan kinerja perusahaan yang baik karena mampu melunasi utang
jangka pendeknya dimana perusahaan memiliki lebih banyak aset lancar
dari pada hutang lancar, sehingga menurunkan kemungkinan bangkrut.
Teori sinyal mendukung hasil tersebut, karena akan menarik investor
terhadap tingkat pengembalian yang akan mereka dapatkan. Dengan kata
lain, kenaikan harga saham sebanding dengan peningkatan likuiditasnya.

. Nilai tukar (Rp pada USD) tidak berpengaruh secara signifikan

terhadap harga saham. Hal ini dilihat dari hasil uji t (parsial) nilai tukar
rupiah pada USD memiliki nilai signifikansi sebesar 0,084 > 0,05 dan thitung
sebesar -1,770 < ttabel 2,021. Hasil analisis tersebut menunjukan bahwa
menguat atau melemahnya nilai tukar rupiah pada dollar amerika serikat
tidak akan mempengaruhi pergerakan harga saham perusahaan sektor
energi. Teori sinyal tidak mendukung hasil tersebut, karena hasil analisis
menunjukan bahwa perusahaan sektor energi memiliki kemampuan dengan
baik dalam hal mengelola keuangannya dan memiliki strateginya tersendiri
yang menyebabkan perusahaan sektor energi mampu mengurangi dampak
yang disebabkan oleh depresiasi nilai tukar rupiah. Kemampuan perusahaan
tersebut akan membuat investor tetap percaya walaupun kondisi rupiah
sedang mengalami depresiasi.

. Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) berpengaruh

secara signifikan terhadap harga saham. Hal ini dilihat dari hasil uji t
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(parsial) CSR memiliki nilai signifikansi sebesar 0,005 < 0,05 dan thitung
sebesar 2,961 > ttabel 2,021. Teori sinyal mendukung hasil tersebut, karena
banyaknya program tanggung jawab sosial dan lingkungan yang
diungkapkan oleh perusahaan-perusahaan tersebut dapat mempengaruhi
investor dalam berinvestasi dan mereka cenderung akan memilih
perusahaan yang memiliki etika bisnis dan praktik kerja yang baik serta
peduli terhadap lingkungan maupun stakeholder. Hasil penelitian ini sejalan
dengan hasil penelitian (Budiharjo dkk., 2022)yang menemukan temuan
bahwa Corporate Social Responsibility (CSR) berpengaruh terhadap harga
saham.

. Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) dapat
memoderasi dan memperkuat hubungan antara profitabilitas terhadap
harga saham. Hal ini dilihat dari hasil uji t (parsial) ROA*CSR memiliki
nilai signifikansi sebesar nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05 dan thitung
sebesar 4,869 > ttabel 2,021. Hasil analisis tersebut didukung oleh teori sinyal
karena menunjukan bahwa tingginya pengungkapan CSR yang diungkapan
dalam suatu perusahaan dapat memoderasi dan memperkuat hubungan
antara profitabilitas (ROA) terhadap harga saham, hal ini terjadi karena
tanggung jawab sosial dapat memperbaiki reputasi perusahaan dan
memberikan nilai tambah bagi investor dan konsumen karena mereka
cenderung akan memilih perusahaan yang memiliki etika bisnis dan praktik

kerja yang baik serta peduli terhadap lingkungan maupun stakeholder.
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6. Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) tidak dapat

memoderasi dan memperkuat hubungan antara likuditas terhadap
harga saham. Hal ini dilihat dari hasil uji t (parsial) CR*CSR memiliki nilai
signifikansi sebesar nilai signifikansi sebesar 0,376 > 0,05 dan thitung Sebesar
-0,897 < tabel 2,021. Hasil tersebut tidak didukung oleh teori sinyal karena
semakin tinggi pengungkapan CSR yang dilakukan Perusahaan sektor
energi  menyebabkan bertambahnya beban perusahaan, sehingga
menurunkan likuiditas perusahaan karena mengalihkan sebagian dana ke
program-program CSR dan berdampak pada kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban keuangan jangka pendeknya dan berdampak juga
terhadap penurunan pembagian dividen yang dapat menyebabkan
ketidakpuasan investor yang berujung pada penurunan harga saham.

7. Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) tidak dapat

memoderasi dan memperkuat hubungan antara nilai tukar terhadap

harga saham. Hal ini dilihat dari hasil uji t (parsial) Nilai tukar*CSR
memiliki nilai signifikansi sebesar 0,727 > 0,05 dan thitung sebesar -0,352 <
ttabel 2,021. Hasil tersebut tidak didukung oleh teori sinyal, karena
pengungkapan CSR tidak memiliki pengaruh langsung terhadap faktor-
faktor eksternal perusahaan salah satunya nilai tukar, sehingga dalam
kondisi fluktuasi nilai tukar, kepercayaan dari para investor tidak mampu
memperkuat hubungan dampak nilai tukar terhadap harga saham

perusahaan sektor energi.
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5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, berikut merupakan
saran yang dapat direkomendasikan :
1. Peneliti selanjutnya sebaiknya meningkatan atau jumlah sampel unt uk

meningkatkan akurasi data yang diperoleh. Dengan demikian, tingkat

akurasi data yang diamati dapat jauh lebih baik.

Peneliti selanjutnya sebaiknya mengeksplorasi sektor perusahaan lain yang

dianggap penting dan signifikan, seperti indust ri teknol ogi, manufa Ktur,
dan keuangan.
3. Penelitian ini menggunakan periode waktu yang sedikit hanya dari tahun

2019-2023 dan sebaiknya untuk penelitian lanjutan dapat menggunakan

variabel independen lain salah satunya TATO, EPS, Kebijakan Deviden,
dan Inflasi sebagai faktor yang mempengaruhi harga saham, seperti halnya
penelitian yang dilakukan oleh (Cica Herrdaawati dkk., 2018; Herrawati &
Purtra, 2018; Sholichah dkk., 2021; Agurstin Nervy dkk., 2023) serta
menambah periode waktu penelitian.
5.3 Keterbatasan Penelitian
Sebagaimana penelitian pada umumnya, maka penelitian ini tidak
terlepas dari keterbatasan. Penelitian ini memiliki keterbatasan di antaranya
sebagai berikut :
1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan yang masuk ke dalam
kategori sektor energi dengan kriteria tertentu. Maka, hasil yang didapatkan

terbatas.
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2. Periode penelitian yang singkat karena data yang ada hanya menyajikan
data laporan keuangan pada 5 tahun tera khir dari 2019 hingga 2023.

3. Kebutuhan data yang kura ng dan sulit diakses karenakese saian waktu data
dengan periode penelitian yang menyebabkan hambatan dalam melakukan

analisis data secara menyeluruh.
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