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ABSTRACT

This study aims to find out the impact of tax evasion and profit management
on the fall in the price of shares in manufacturing companies listed in the BIT.
Because tax avoidance is an attempt to legally minimize the tax burden by using the
provisions in the area of taxation to the maximum. (Erly Jasmine, 2017). The type
of research is quantitative with the type of data used is secondary data obtained
from the Indonesian Stock Exchange (BEI) as a financial report for the year 2020-
2023 and received using documentation techniques. In the selection of sample
research using purposive sampling with the number of samples of 46 companies,
consisting of 213 population of manufacturing enterprises listed on the Indonesia
Stock Exchange (BEI).
The data analysis techniques used consist of classical assumption tests, T tests, F
tests, and double linear regression analysis and are tested using the SPSS
application version 29.0. From the results of the double lineary regression analyses
the result is obtained that tax avoidance variables (x1) and profit management
variable (x2) influence the fall in the stock price (y). Through the F test it can be
found that all independent variables influence simultaneously on the dependent
variable.

Keywords: Tax evasion, management of profits, falling stock prices



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh penghindaran
pajak dan manajemen laba terhadap jatuhnya harga saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bei. Karena penghindaran pajak merupakan suatu
usaha meminimalisir beban pajak secara sah dengan menggunakan ketentuan-
ketentuan dibidang perpajakan secara maksimal (Erly Jasmine, 2017). Jenis
penelitian yaitu kuantitatif dengan jenis data yang digunakan adalah data sekunder
yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesi (BEI) berupa laporan keuangan tahun
2020-2023 dan diperoleh dengan menggunakan tehnik dokumentasi. Dalam
pemilihan sampel penelitian dengan menggunakan purposive sampling dengan
jumlah sampel sebanyak 46 perusahaan, terdiri dari 213 populasi perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Teknik analisis data yang digunakan terdiri dari uji asumsi klasik, uji T, uji F, dan
analisis regresi linear berganda dan diuji dengan menggunakan aplikasi SPSS versi
29.0. Dari hasil analisis regresi linear berganda diperoleh hasil bahwa variabel
penghindaran pajak (x;) dan manajemen laba (xz) berpengaruh terhadap jatuhnya harga
saham (y). Melalui uji F dapat diketahui bahwa seluruh variabel independen berpengaruh
secara simultan terhadap variabel dependen.

Kata Kunci: Penghindaran Pajak, Manajemen Laba, Jatuhnya Harga Saham



KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa, berkat
rahmat dan karunia-Nya akhirnya penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan
judul PENGARUH PENGHINDARAN PAJAK TERHADAP RESIKO
JATUHNYA HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BEI 2020-2023.Tujuan penulisan skripsi ini adalah untuk
memenuhi sebagian persyaratan akademik untuk menyelesaikan pendidikan pada
program Studi Akuntansi, Fakultas Bisnis dan Humaniora, Universitas Nusa Putra
Sukabumi.

Penulis menyadari dalam penyusunan Skripsi ini banyak mendapat
dukungan, bimbingan bantuan dan kemudahan dari berbagai pihak sehingga
Skripsi ini dapat diselesaikan Sehubungan dengan itu penulis menyampaikan

penghargaan dan ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada:

1. Bapak Dr. Kurniawan, ST., M.Si, M.M selaku Rektor Universitas Nusa
Putra Sukabumi.

2. Bapak Anggy Pradiftha Junfithrana, S.Pd., M.T selaku Wakil Rektor |
Bidang Akademik Universitas Nusa Putra Sukabumi.

3. Heliani, S.E, M.Ak selaku Kepala Program Studi Akuntansi
Universitas Nusa Putra Sukabumi.

4. Nurul Rusdiansyah,S.Ak.,M.Ak selaku Dosen Pembimbing |

Universitas Nusa Putra Sukabumi.

5. Dania Meida Rosyidah S.E,M.Ak selaku Dosen Pembimbing II
Universitas Nusa Putra Sukabumi.

6. Andy Juniarso, S.E, M.M selaku ketua Dosen Penguji dalam sidang
skripsi ini.

7. Para Dosen Program Studi Akuntansi Universitas Nusa Putra Sukabumi
yang telah memberikan pengalaman dan ilmu pengetahuan yang
bermanfaat selama penulis menempuh pendidikan di Program Studi

Akuntansi Universitas Nusa Putra.

Vi



8.

10.

11.

12.

13.

Kedua otang tua yang penulis sayangi, ibu kinna purba dan bapak sudin
sinaga yang telah merawat dan membesarkan penulis dengan baik dan
juga menyekolahkan penulis sampai jenjang sekolah menengah atas
(SMA) dengan penuh keiklasan dan pengorbanan. Dan selalu
memberikan dukungan dan Doa terbaiknya buat saya

Abang dan Kaka ipar yang penulis sayangi Prikles Sinaga dan Evie
munte yang selalu memberikan dukungan yang baik secara moril dan

juga dukungan sosial selama saya menempuh pendidikan.

Kaka tercinta penulis, Rina sinaga dan Nenny sinaga yang selalu

memberikan dukungan baik secara moral.

Teman dekat penulis selama kuliah di Universitas Nusa Putra, Sintia
Pasaribu selalu memberikan dukungan kepada saya.

Semua pihak terkait yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu

yang berjasa dalam prosses studi dan penyusunan SKripsi.

Terakhir, terimakasih untuk diri sendiri, karena telah mampu berusaha
keras dan berjuang sejauh ini, mampu mengendalikan diri dari berbagai
tekanan diluar keadaan dan tak pernah memutuskan menyerah sesulit
apapun proses penyusunan skripsi ini dengan menyelesaikan sebaik dan
semaksimal mungkin, ini merupakan pencapaian yang patut

dibanggakan untuk diri sendiri.

Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi yang membaca dan
mempelajarinya. Penulis menyadari bahwa skripisi ini masih jauh dari
kesempurnaan, oleh karena itu kritik dan saran yang membangun dari

berbagai pihak sangat kami harapakan demi perbaikan.

Sukabumi, 26 April 2024

Lolita Sinaga
2019007037

vii



HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI
UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas Akademik UNIVERSITAS NUSA PUTRA, saya yang bertanda
tangan di bawah ini:

Nama : Lolita Sinaga

NIM : 20190070037

- Program Studi : Akuntansi

Jenis Karya : Skripsi

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan
‘kepada Universitas Nusa Putra Hak Bebas Royalti Noneksklusif (Non-
- exclusive Royalty- Free Right) atas karya ilmiah yang berjudul: “Pengaruh

Penghindaran Pajak dan Manajemen Laba Terhadap Jatuhnya Harga
ham pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI 2020-2023.”

Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti
Monexclusive ini Universitas Nusa Putra berhak menyimpan, mengalih
- edia/format-kan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database),

srawat dan mempublikasikan tugas akhir saya selama tetap mencantumkan

a saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik Hak Cipta.

aikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di : Sukabumi

Pada tanggal : 26 April 2024

Yang menyatakan
- .

lss?ceAn.xsoesszm :
Lolita Sinaga




DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN SAMPUL ......coiiiiiieiiiece sttt i
HALAMAN JUDUL ....oooiiiiice et ii
PERNYATAAN PENULIS ..o i
PERSETUJUAN SKRIPSI ....ooiiiiiiiiiee e 1\
PENGESAHAN SKRIPSI ..ot %
ABSTRACT ..ottt te e e st et sre st reeneens Vi
ABSTRAK L.t bbb vii
KATA PENGANTAR. ..ottt vii
DAFTAR ISL..o et iX
DAFTAR TABEL ...ttt et X
DAFTAR GAMBAR ...ttt et Xi
BAB | PENDAHULUAN.....coiiie et 1
13.1 Latar BelaKang ........cccoeiieiiieiieiicsiecse e 1
13.2 RUMUSAN MasSalah..........ccoooiiiiiiiie s 5
13.3 Batasan Masalah ............ccocvoiiiiiieiice e 5
13.4 Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian ..........cccccocvvveiiiinieennns 6
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ... 7
P R O - 1TV I =T TP 7
2.1.1 Teori KEageNaN .......cciiuiiiiiieiieniesienie et 7
2.1.2Teori Manajemen Laba .........ccocooeieniininiiiiceec e 9
2.1.3TeON PSAK ..ttt ittt ettt 11
2.1.4Teori penghindara Pajak ..........cc.ccocriiiniiniiicienc e 13
2.2 Penelitian Terdahulu .........ccoviiiiiiiniiieiieee e 15
2.3 HIPOTESIS ...ttt sttt sttt sb ettt bbb 17
2.4 Kerangka PeMIKITAN . ......coiviereriniieieieiinie e 20
BAB 111l METODOLOGI PENELITIAN ....cooiieiieeeeee e 21
3.1 Tahapan Penelitian.........cccccveiiiieiieiicicseece e 21
3.2 Pengumpulan Data.........cccccveiveiieiieiiecic e 23
3.3 Tehnik ANalisiS Data.........ccccuiiviieiiierieie s 27
3.4  Defenisi Operasional variabel...........c.cccccovviiiiiiiiii e 29
3.5  Pengukuran variabel............cccoooiiiiiiiii 29
3.6 Metode Pengelolahan Data ...........cccccoveviieiiiciie i 32
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN. ...ttt 34
4.1 Hasil Penelitian ..o 34
4.2 ANALISIS DALA.....ccoviiiiiieie e s 35
4.3 Pembanasan........cccooiiiiiiiiiii s 40
BAB V PENUTUP ..ottt 43
5.1 Kesimpulan
5.2 Saran
DAFTAR PUSTAKA ..ottt nneas 45



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 11 1 Penelitian Terdahulu...........ccoocoveiiiiiiin e, 16
Tabel HT'1 Sampel Penelitian...........cccoveiiiiiiiieie e 27
Tabel IV 1 KOETISIEN REGIESI.......cciiiiieieieiieie s 36
Tabel IV 2 Uji HIPOTESIS .....oveviiiiiiicieeieieee e 37
TADEI TV 3 ANOVA. ...ttt ee e 38
Tabel 1V 4 Uji DetermMiNaSi.......ccccviieiiiereiieseesie e sieesie e e sie e sree e 40



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 11.1 Kerangka Konseptual ...........cccooeiiieiiiii i 20
Gambar 1V. 1 Uji NOrmalitas..........ccccoeveeieiiierieie e 35
Gambar V. 2 Uji HeterokedastiSitas ............covrerinieieieienene e 35

Xi



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Setiap masyarakat Indonesia memiliki kewajiban pajak yang wajib
dilaksanakan dengan keadaan yang dimilikinya berdasarkan pada Undang-
undang yang berlaku. Tetapi bagi warga Indonesia, pajak merupakan beban
karena akan mengurangi pendapatan usaha, dan tidak memperoleh keuntungan
langsung saat membayar pajak (Diantari dan Ulupui, 2016). Pajak ialah beban
yang hendak mengurangi laba bersih yang disebut dengan EBT (Hardika, 2007,
Ridho, 2016). Perihal inilah yang menimbulkan banyak dari warga apalagi
industri/perusahaanyang menghindari pajak. Yang dimaksud penghindaran
pajak adalah sesuatu usaha pengurangan secara sah yang dicoba dengan metode
menggunakan ketentuan-ketentuan dibidang perpajakan secara maksimal (Erly
Jasmine, 2017). Dengan pernyataan di atas penghindaran pajak dapat dikatakan
persoalan yang rumit serta unik karena satu sisi diperbolehkan namun tidak
diinginkan, sehingga peneliti tertarik melaksanakan riset ini untuk mengetahui
semacam apakah penghindaran pajak itu serta apakah berpengaruhnya terhadap

industri.

Penghindaran pajak yang dilakukan oleh industri, umumnya lewat
kebijakan yang diambil oleh manajemen industri selaku pengambil keputusan
tidaklah tanpa terencana, dimana aktivitas penghindaran pajak bisa
menghasilkan kesempatan bagi manager untuk mengejar aktivitas yang
terdapat dirancang untuk menutupi kabar buruk serta menyesatkan investor
(Dharmapala, 2006). Manager bisa mengatasi ketidakjelasan transaksi
penghindaran pajak dengan mengklaimnya kompleksitas serta kebimbangan
dibutuhkan meminimalkan resiko pengaturan penghindaran pajak ditemukan
oleh Internal Revenue Service (IRS). Hingga batasan tertentu, aktivitas
penghindaran ini terlindung dari penyelidikan komite audit serta auditor
eksternal. Sederhananya, dasar tujuan nyata untuk kurangi kewajiban pajak

industri, manajer bisa memanipulasi laba serta menyembunyikan data khusus



industri yang negatif dengan memakai teknologi perencanaan pajak. Terlebih
lingkungan serta transaksi penghindaran pajak yang tidak jelas pula bisa
tingkatkan kebebasan untuk fasilitas pengalihan sewa yang lain serta
manipulasi laba. Misalnya, kompleksitas yang diciptakan oleh pengaturan
penghindaran pajak, memfasilitasi sentralisasi kekuasaan oleh CEO Dennis
Kozlowski serta CFO Mark Swartz, serta membolehkan mereka mengaburkan
kegiatan pengalihan sewa lewat cara-cara semacam tidak legalkompensasi,
penyalahgunaan dana industri untuk tujuan individu, serta perdagangan orang
dalam untuk jangka panjang periode 1997 hingga 2002 (Desai, 2005).

Di Indonesia sendiri banyak perusahaan yang menerapkan penghindaran
pajak. Pada tahun 2016, penyidik IMF melakukan survei dan menemukan data
penghindaran pajak perusahaan dari 30 negara. Dari 30 negara yang mengalami
kerugian sebesar $6,48 miliar akibat penghindaran pajak, Indonesia berada
diperingkat ke-11. Asian Agri, Bumi Resources, Adaro, Indosat, Indofood,
Kaltim Prima Coal (KPC), dan PT Airfast Indonesia adalah perusahaan di
Indonesia yang melakukan penghindaran pajak. DJP (Direktorat Jenderal
Pajak) telah mengawasi perusahaan ini (Rusydi, 2013).

Dalam aktivitas penghindaran pajak, manajemen akan berhadapan dengan
risiko konflik berkaitan dengan agency theory. Agency theory adalah konflik
kepentingan antara pemegang saham dengan manajer yang mengutamakan
kepentingan pribadi masing-masing. Pemegang saham mempunyai
kewenangan dalam membuat kebijakan perusahaan, yang kebijakan tersebut
diserahkan kepada manajer. Hal tersebut memunculkan kewenangan yang
besar bagi manajer untuk mengelola perusahaan. Penghindaran pajak yang
dilakukan oleh manajer terjadi karena adanya asymmetric information atau
perbedaan informasi yang dimiliki antara pemegang saham dengan manajer.
Manajer sebagai pelaksana kebijakan di lapangan tentunya mempunyai
informasi yang lebih banyak atas kondisi perusahaan dari pada pemegang
saham yang tidak menjalankan perusahaan secara langsung sehingga manajer

mempunyai kesempatan untuk melakukan penghindaran pajak untuk



memaksimalkan keuntungan perusahaan (Jensen & Meckling, 1976).

Salah satu cara untuk mengatasi konflik antara pemegang saham dan
manajer adalah dengan menggunakan mekanisme pengawasan Yyang
disesuaikan dengan kepentingan masing-masing pihak. Pemegang saham bisa
menghindari penyimpangan dengan membagikan tingkatan insentif yang layak
kepada manajer serta wajib bersedia menghasilkan bayaran pengawasan
ataupun monitoring cost untuk menghindari penyimpangan dari manajer.
Dampaknya dari mekanisme pengawasan tersebut menimbulkan munculnya
sesuatu bayaran dapat dikatakan agency cost (Wahidahwati, 2002). Terdapat
sebagian pendekatan yang bisa dicoba untuk mengurangi bayaran agensi, salah
satunya mengaktifkan monitoring ataupun pengawasan melalui investor-
investor institusional.

Ikatan antara penghindaran pajak dan risiko jatuhnya harga saham bisnis
Studi terbaru tentang dampak ekonomi penghindaran pajak mendorong
pengujian empiris bonus ini (Desai dan Dharmapala, 2009; Hanlon dan
Slemrod, 2009). Studi ini menunjukkan bahwa kekuatan mekanisme
pengawasan dan pemantauan industri menentukan bagaimana tindakan
penghindaran pajak berdampak pada kesejahteraan investor. Teori tradisional
memandang penghindaran pajak selaku kegiatan mengoptimalkan nilai yang
mentransfer kekayaan dari negeri ke pemegang saham industri. Tetapi,
pemikiran ini mengabaikan fitur berarti dari industri modern: pembelahan
kepemilikan serta kontrol (Chen dan Chu, 2005; Crocker dan Slemrod, 2005;
Slemrod, 2004). Dalam kerangka teori keagenan, riset terkini berkomentar jika
aktivitas penghindaran pajak bisa memfasilitasi oportunisme manajerial,
semacam manipulasi laba serta pengalihan sumber energi langsung (Chen,
2010; Desai dan Dharmapala, 2006, 2009).



Kim (2010) pertama kali mencoba penelitian ini pada perusahaan
publik AS. Dua proksi digunakan untuk mengukur risiko kecelakaan
perusahaan tertentu: (i) kemungkinan pengembalian industri yang negatif;
dan (ii) kecenderungan pengembalian mingguan yang negatif. Kegiatan
penghindaran pajak ditunjukkan oleh tiga faktor: (i) potensi keterlibatan
dalam penyimpanan pajak, (ii) tarif pajak efisien kas jangka panjang, dan
(iii) faktor yang umum yang diperoleh dari tiga pengukuran perbedaan
pajak buku. Selanjutnya, dengan menggunakan coverage analyst,
institutional ownership, dan shareholder rights sebagai representasi dari
kekuatan pengawasan eksternal, pengaruh kualitas mekanisme
pemantauan eksternal industri terhadap hubungan antara penghindaran
pajak dan resiko jatuhnya harga saham industri diuji. Hasil dari riset ini
merupakan kalau ada ikatan positif antara penghindaran pajak serta resiko
jatuhnya harga saham industri, serta ikatan tersebut jadi lemah apabila
industri mempunyai mekanisme pengawasan ataupun pemantauan yang
kokoh.

Di Indonesia sendiri riset tentang penghindaran pajak telah dilakukan
oleh (Zef Arfiansyah, 2020; Fauza dan Martani, 2017; Wijayani, 2016;
Ariandini dan I, 2018; Dewinta dan Putu, 2016; Deddy dkk, 2016; Khairul
dan Dul, 2017; Mayarisa, 2017; Shinta dan Zainal,2019; Fifi dan Baroroh,
2019;). penelitian ini telah dilakukan oleh Jose sibarani (2012) tetapi hasil
penelitiannya tidak dapat meyakinkan jika kegiatan penghindaran pajak
industri berhubungan positif dengan jatuhnya harga saham dengan bukti
riset yang dicoba dalam jangka pendek serta periode pengamatan ini di
coba pada dikala keadaan ekonomi lagi tersendat. Bersumber pada dari
riset di atas alasan peneliti melaksanakan penelitian ini ialah untuk
mengenali mempengaruhi ataupun tidaknya penghindaran pajak terhadap
resiko jatuhnya harga saham bila telah menjajaki anjuran dari riset lebih
dahulu, sehingga penulis berupaya buat melaksanakan riset yang sama
terhadap perusahaan- perusahaan di Indonesia dimana penulis

melaksanakan objek penelitiannya di perusahaan-perusahaan manufaktur



yang terdaftar di BEI tahun 2020- 2023.

Peneliti memilih objek riset ini dikarenakan industri manufaktur
mempunyai banyak zona dan untuk mengenali perusahaan-perusahaan
tersebut melalukan penghindaran pajak ataupun tidak dengan memakai
dimensi penghindaran pajak bagi Hanlon dan Heitzman (2010). Menurut
Hanlon dan Heitzman (2010), ada dua belas cara untuk menghitung
penghindaran pajak, tetapi dalam penelitian ini, penulis menggunakan
perhitungan penghindaran pajak dengan rumus CASH ETR karena rumus
ini digunakan secara luas dalam berbagai studi perpajakan (Hanlon dan
Heitzman 2010). Sebaliknya, kepemilikan institusional digunakan untuk
menguji  kualitas mekanisme pemantauan luar terhadap ikatan
penghindaran pajak dan penurunan harga saham di masa depan.
Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Penghindaran Pajak dan
Manajemen Laba terhadap Resiko Jatuhnya Harga Saham pada
Perusahaan Manufaktur di BEI Tahun 2020-2023”.

1.2 RUMUSAN MASALAH
Bersumber pada latar belakang penyusunan penelitian ini, hingga pokok
formulasi permasalahan yang hendak dibahas sebagai berikut:
1. Apakah penghindaran pajak berpengaruh terhadap resiko jatuhnya
harga saham industri?
2. Apakah manajemen laba berpengaruh terhadap resiko jatuhnya harga

saham

1.3 TUJUAN PENELITIAN
Tujuan penelitian yang ingin dicapai oleh peneliti yaiyu sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui serta memperoleh fakta sistemasis pengaruh
penghindaran pajak terhadap resiko jatuhnya harga saham industri.
2. Untuk mengetahui serta memperoleh fakta sistematis pengaruh
manajemen laba terhadap resiko jatuhnya harga saham.



1.4 MANFAAT PENELITIAN

Ada pula manfaat yang bisa diperoleh dari hasil penelitian ini adalah antara
lain:

1.4.1 Manfaat Akademis

Penelitian ini dapat menambah pengetahuan serta uraian dan bisa dijadikan
rujukan pengetahuan, bahan dialog, bonus literatur, serta bahan kajian lanjut
untuk pembaca tentang permasalahan yang berkaitan dengan penghindaran

pajak serta manajamen laba.

1.4.2 Manfaat Praktis

1. Untuk Industri Publik
Penelitian ini dapat membagikan data serta masukan faktor dari
penghindaran pajak, sehingga industri bisa mengevaluasi serta

mengestimasi jika terjadi resiko jatuhya hargasaham.

2. Untuk Investor
Penelitian ini dapat jadi rujukan untuk para investor serta calon investor
untuk mendapatkan cerminan menimpa salah satu pemicu resiko jatuhnya
harga saham masa depan, sehingga bisa mengevaluasi keputusan investasi.
Salah satu tandanya penurunan harga sahamnya biasanya diawali dengan

kenaikan harga IHSG yang tinggi.
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BAB V
PENUTUP

5.1 KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai dampak

penghindaran pajak terhadap penurunan harga saham perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2020-2023, disimpulkan

bahwa:

5.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel penghindaran pajak (X1)
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap variabel jatuhnya harga
saham(Y). Semakin tinggi nilai penghindaran pajaknya menunjukkan

semakin rendah nilai jatuhnya harga saham.

Variabel manajemen laba (X2) mempunyai pengaruh negatif dan
signifikan terhadap variabel resiko jatuhnya harga saham (). Semakin
tinggi nilai manajemen labanya semakin rendah nilai jatuhnya harga

saham.

Nilai (R squared) sebesar 0,586 atau 58,6%, diketahui bahwa
penghindaran pajak dan manajemen laba berpengaruh besar terhadap

resiko jatuhnya harga saham.

5.2 SARAN

Berdasarkan hasil di atas, peneliti memberi saran sebagai berikut:

Peneliti selanjutnya sebaiknya melakukan penelitian dalam jangka
waktu yang lebih lama untuk mengamati aktivitas yang berhubungan

dengan pajak perusahaan dan dampak jangka panjangnya.

Secara keseluruhan, investor disarankan untuk mempertimbangkan
kembali pemeriksaan aktivitas perpajakan suatu perusahaan dalam

laporan keuangan tahunan.
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3. Selain itu, manajemen juga harus mempertimbangkan aktivitas yang
bersifat sementara meningkatkan keuntungan (nilai) perusahaan,seperti

aktivitas penghindaran pajak.
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