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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini untuk memperoleh bukti empiris terkait pengaruh 

penerapan green accounting, dan pengungkapan sustainability report terhadap nilai 

perusahaan dengan green intellectual capital sebagai variabel moderasi pada 

Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau periode 2018-2022. Penelitian ini 

mengunakan metode purposive sampling dengan kriteria tertentu dan di peroleh sampel 

sebanyak 7 perusahaan dalam kurun waktu selama 5 tahun, sehingga total sampel 

dalam penelitian ini berjumlah 35 sampel. Metode analisis yang digunakan adalah 

analisis regresi yang dilanjutkan dengan uji normalitas, uji multikolinieritas, uji 

heteroskedastisitas, uji autokorelasi dan untuk mengetahui pengaruh green intellectual 

capital sebagai variabel moderasi antara green accounting dan sustainability report 

mengunakan uji interaksi moderated regression analisis. 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Green Accounting, Sustainability Report, Green 

Intellectual Capital, Perusahaan Peraih Sertifikasi Industri Hijau 
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ABSTRACT 

The aim of this research is to obtain empirical evidence regarding the effect of 

implementing green accounting and disclosure of sustainability reports on company 

value with green intellectual capital as a moderating variable in companies that have 

received Green Industry Certificate for the 2018-2022 period. This research used a 

purposive sampling method with certain criteria and a sample of 7 companies was 

obtained over a period of 5 years, so the total sample in this research was 35 samples. 

The analytical method used is regression analysis followed by normality test, 

multicollinearity test, heteroscedasticity test, autocorrelation test and to determine the 

effect of green intellectual capital as a moderating variable between green accounting 

and sustainability reports using the moderated regression analysis interaction test. 

Keywords: Company Value, Green Accounting, Sustainability Report, Green 

Intellectual Capital, Company that has achieved Green Industry Certification 
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PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Untuk meningkatkan tingkat kehidupan masyarakat Indonesia diperlukan 

pertumbuhan ekonomi yang pesat salah satunya dengan meningkatkan perkembangan 

teknologi, namun meningkatnya inovasi dan perkembangan teknologi mengakibatkan 

meningkat juga industrialisasi di Indonesia. Seiring meningkatnya pertumbuhan 

industri di Indonesia sangat berdampak baik bagi pertumbuhan ekonomi, namun bukan 

hanya dampak positif, dampak negatif juga mendominasi hal tersebut, salah satunya 

adalah permasalahan limbah industri di Indonesia. Oleh sebab itu diperlukan 

perhitungan dampak negatif yang harus diusahakan untuk meminimalisir dampak 

tersebut saat pelaksanakan pembangunan industrialisasi. Namun fakta tersebut tidak 

direalisasikan dengan baik, banyak pelaku usaha yang kurang peduli dengan 

lingkungan padahal hampir sebagian besar aktivitas operasional mereka berdampak 

langsung terhadap lingkungan. Kurangnya ketaatan perusahaan dalam pengelolahan 

limbah menjadi masalah yang serius bagi lingkungan. 

Pada abad ke-21 telah banyak laporan mengenai masalah lingkungan yang 

disebabkan kegiatan produksi perusahaan, seperti pemanasan global, 

ketidakseimbangan ekologi, pencemaran lingkungan dan pengunaan sumber daya alam 

yang berlebihan. Dilaporkan pada tahun 2018 satu warga jakarta harus mengganti 

kornea mata yang di sebabkan oleh polusi udara melalui debu akibat perusahaan 
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pengolahan dan penyimpan batubara atau stockpile di Marunda, Jakarta Utara. 

Pelanggaran yang dilakukan perusahaan stockpile di Marunda cukup berat yakni tak 

memiliki Rencana Pengelolaan Lingkungan (RKL) dan Rencana Pemantauan 

Lingkungan (RPL) yang rinci. Pada 2020, setidaknya ada 900 cerobong asap aktif di 

sekitar Jakarta. Dari jumlah itu, hanya 400 cerobong yang memiliki alat penyaring. 

Namun sangat di sayangkan pada tahun 2023 Kementerian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan (KLHK) baru menindak perusahaan-perusahaan penyebab polusi udara di 

Jakarta. KLKH hanya menutup 4 dari 9 perusahaan yang di duga menjadi penyebab 

polusi udara dijakarta. (News Indonesia, 2023). 

Kementrian Perindustrian melaporkan, total emisi gas rumah kaca (GRK) yang 

dihasilkan dari sektor industri Indonesia mencapai angka 238,1 juta ton CO2e pada 

tahun 2022, dan 64% (152,2 juta ton CO2e dari total emisi gas rumah kaca pada tahun 

2022) emisi tersebut dihasilkan dari polusi udara akibat kegiatan industri. Urgensi 

penanganan dan pengolahan limbah hasil industri harus segera ditindak lajuti sebelum 

menimbulkan permasalahan yang serius bagi lingkungan. 
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Gambar 1. 1 

Total Emisi Gas Rumah Kaca 

Sumber : Kementerian Perindustrian 

 

 

Pada tahun 2010 Kementerian Perindustrian menilai penerapan Standar Industri 

Hijau menjadi salah satu jalan keluar terhadap permasalahan limbah industri di 

Indonesia. Sertifikasi Penghargaan Industri Hijau merupakan program pemberian 

penghargaan bagi industri yang sudah menerapkan prinsip industri hijau dalam 

kegiatan produksinya, dengan tujuan untuk motivasi perusahaan di Indonesia guna 

mengadopsi prinsip industri hijau. 

Sejak tahun 2010-2014 tercatat 160 perusahaan yang ikut serta dalam penilaian 

industri hijau dari total industri yang tercatatat di Indonesia sebanyak 23.370 

perusahaan (Data Kementerian Perindustrian tahun 2014). Pada tahun 2018-2022 

tercatat sebanyak 111 industri yang telah mengajukan permohonan Sertifikasi Industri 
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Hijau. Namun, jumlah industri yang telah terverifikasi Standar Industri Hijau hanya 

sebanyak 67 Industri yang memenuhi persyaratan teknis dan manajemen Sertifikasi 

Industri Hijau, dan berhak mengunakan logo industri hijau. Hal ini sangat rendah 

dibandingkan dari total industri yang tercatatat di Indonesia sebanyak 37.609 

perusahaan (Data Kementerian Perindustrian tahun 2022). 

Dengan mendapatkan sertifikat Industri Hijau artinya perusahaan menunjukkan 

peningkatan nilai perusahaan karena dengan mendapat sertifikasi ini menandakan 

komitmen perusahaan terhadap keberlanjutan dan praktik ramah lingkungan, yang 

dapat meningkatkan reputasi, daya saing, dan efisiensi operasional, hal ini dapat 

meningkatkan reputasi dan citra Perusahaan dimata publik. 

Legitimasi theory menyatakan bahwa organisasi secara terus menerus berusaha 

memastikan bahwa mereka melakukan aktivitas sesuai dengan batasan dan norma 

masyarakat (Deegan, 2002). Keberadaan industri yang terdapat disekitar pemukiman 

penduduk dapat mempengaruhi persepsi masyarakat. Teori ini berfokus pada interaksi 

antara perusahaan dengan masyarakat, tidak sedikit masyarakat yang menolak 

keberadaan perusahaan di sekitar lingkungan mereka, karena banyak perusahaan yang 

abai terhadap kewajiban tanggung jawab sosialnya sehingga mulai terjadi pencemaran 

lingkungan akibat limbah hasil produksi perusahaan, agar permasalah tersebut dapat 

segera ditangani diperlukan sejenis alat penunjang, termasuk dengan penerapan 

akuntansi berbasis lingkungan. 
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Stakeholder theory menyatakan bahwa entitas bukan hanya beropersi untuk 

kepentigan sendiri, namun harus memberikan manfaat bagi para stakeholdernya. 

Dalam lanskap bisnis modern dan kesadaran masyarakat akan pentingnya menjaga 

kelestarian lingkungan, suatu industri kini dituntut untuk menjalankan bisnis yang 

ramah lingkungan. Mengakibatkan tanggung jawab perusahaan tidak hanya 

meningkatkan nilai ekonomi, namun kini perusahaan juga mempunyai tanggung jawab 

atas kesejahteraan lingkungan dan masyarakat tanpa mengabaikan kepentingan 

stakeholder. 

Signal theory menjelaskan apabila investor menerima informasi lebih baik dari 

pihak perusahaan terkait informasi data maka akan mempengaruhi nilai perusahaan. 

Semakin transparansi informasi yang diberikan sebagai sinyal kepada stakeholder 

sehingga dapat mengurangi masalah informasi asimetrik pada stakeholder (Tonay & 

Murwaningsari, 2022). 

Green accounting dan sustainaibily report pada perusahaan yang memiliki 

sertifikat industri hijau melibatkan integrasi biaya dan dampak lingkungan dalam 

laporan keuangan perusahaan. Tujuannya adalah untuk memberikan gambaran yang 

lebih komprehensif mengenai kinerja perusahaan, tidak hanya dari sisi finansial, tetapi 

juga dari sisi lingkungan. Perusahaan yang memiliki sertifikasi industri hijau umumnya 

telah menunjukkan komitmen terhadap praktik bisnis berkelanjutan, dan green 

accounting menjadi alat untuk mengukur dan melaporkan sejauh mana komitmen 

tersebut diwujudkan dalam operasional perusahaan. 
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Biaya-biaya lingkungan yang di ungkapkan oleh perusahan kemudian 

diintegrasikan dalam laporan keuangan perusahaan, baik dalam laporan laba rugi 

maupun neraca. Hal ini memberikan informasi yang lebih transparan mengenai dampak 

lingkungan dari aktivitas perusahaan. Perusahaan yang menerapkan green accounting 

dan pengungkapan sustainability report yang disertai dengan mendapat sertifikasi 

industri hijau mampu meningkatkan reputasi perusahaan di mata investor, konsumen, 

dan masyarakat umum. 

Nilai perusahaan adalah kondisi yang telah dicapai oleh perusahaan sebagai wujud 

dari kepercayaan masyarakat, nilai dari suatu perusahaan akan tercermin dari harga 

sahamnya, jika harga saham tinggi, nilai perusahaan cenderung meningkat. Sebaliknya, 

jika dividen yang dibayarkan kepada pemegang saham kecil, maka harga saham 

perusahaan bisa menjadi rendah (Ningrum, 2022). Dalam lanscap bisnis modern 

informasi laporan yang besifat keuangan tidak cukup untuk menentukan penilaian 

suatu perusahaan, pengungkapan informasi non-keuangan yang berupa pengungkapan 

informasi tentang profil risiko perusahaan, tanggung jawab sosial perusahaan, dan 

pelaporan keberlanjutan akan membuat nilai perusahaan semakin baik dengan prinsip 

transparansi (Yai, 2015) 

Penerapan Green accounting dapat memberikan potensi untuk membantu 

managerial perusahaan untuk mencapai tujuan bisnis, meningkatkan kinerja ekonomi, 

dan meningkatkan nilai perusahaan. Green accounting mendeskripsikan biaya bukan 

sebagai beban, melainkan sebagai investasi untuk masa depan. Perusahan perlu 
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mempertimbangkan manfaat apa yang akan didapatkan dimasa depan (Almunawwaroh 

et al., 2018). Green accounting dapat memberikan sinyal positif dan meningkatkan 

reputasi perusahaan jika disajikan dalam laporan tahunan. Dengan demikian, bisnis 

yang memiliki reputasi baik dapat berdampak positif pada nilai perusahaan (Ulupui et 

al., 2020). 

Menurut (Jannah et al., 2020) tujuan perusahaan adalah untuk meningkatkan nilai 

perusahaan guna mensejahterakan para stakeholder. Oleh karena itu, perusahaan harus 

mengungkapkan informasi terkait proses bisnis dan pertanggung jawabaan manajemen 

perusahaan dalam laporan tahunan dan pelaporan sustainability report. Saat ini, 

konsep sustainability report mencangkup seluruh dimensi lingkungan bisnis termasuk 

sosial, pemanfaatn sumber daya ekonomi dan alam (Arsyad, 2021). Dengan 

diungkapkannya sustainability report, kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan 

akan meningkat sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Meskipun demikian, 

masih banyak industri di Indonesia yang belum mempublikasikan sustainability report 

perusahaannya (Sevnia & Susi Dwi Mulyani, 2023). Pengungkapan sustainability 

report terbukti meningkatkan nilai perusahaan dalam sejumlah penelitian, termasuk 

yang dilakukan oleh (Siregar & Safitri, 2019) 

Untuk mencapai keberlanjutan ekonomi, perusahan perlu mempertimbangkan 

sumber daya dan aset yang dimiliki. Seluruh sumber daya dan aset perusahaan adalah 

semua bagian berwujud dan tidak berwujud yang dimiliki suatu perusahaan guna 

mendukung seluruh proses bisnis dan mencapai keunggulan kompetitif (Chandra & 
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Augustine, 2019). Menurut (Zalfa & Novita, 2021) green intellectual capital fokus 

pada pengetahuan dan sumber daya manusia sebagai sumber pengetahuan yang 

berkaitan dengan isu lingkungan hidup untuk melengkapi perspektif pembanguan 

berkelanjutan dan meningkatkan kinerja dan daya saing bisnis. 

Penelitian ini ditinjau dari penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh (Yuliani & 

Prijanto, 2022) dengan judul "Pengaruh penerapan green accounting terhadap nilai 

perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderating pada perusahaan 

subsektor tambang batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019- 

2021" dengan mengunakan indikator indeks PROPER dimana pemerintah 

mengevaluasi kinerja perusahaan dalam pengelolahan lingkungan dengan mengunakan 

warna untuk skor ketaatan. Dengan penerapan green accounting menunjukan bahwa 

perusahan peduli pada lingkungan, dengan transparansi biaya yang dikeluarkan untuk 

pertanggung  jawaban  sosial  perusahaan  yang  tercermin  dalam  annual 

report. Penelitian ini menyimpulkan bahwa etika bisnis perusahaan yang bertanggung 

jawab dapat menjaga legitimasinya dimasyarakat, perusahaan yang memperhatikan 

seluruh aspek operasionalnya mempengaruhi nilai perusahaan. 

Hal ini berbanding terbalik dengan penelitian (Chasbiandani et al., 2019) 

”Pengaruh penerapan green accounting dan kinerja lingkungan terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2020” Penelitian ini 

menemukan bahwa green accouning tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini membuktikan bahwa pembebanan dan pengungkapan biaya lingkungan yang 
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dilakukan oleh perusahaan belum memberikan keyakinan bagi investor maupun 

konsumen dalam penilaian suatu perusahaan, sehingga tidak mempengaruhi tingkat 

penjualan dan laba perusahaan sehingga secara tidak langsung variabel ini tidak 

berpengaruh pada nilai perusahaan sehingga ada dan tidaknya pengungkapan biaya 

lingkungan dalam annual report perusahaan tidak akan mempegaruhi nilai perusahaan. 

Menurut (Niarti, 2024) ”Penerapan Dan Pelaksanaan Akuntansi Lingkungan Di 

RSUD Kanujoso Djatiwibowo Balikpapan” penelitian ini menunjukan bahwa 

sustainability report tidak berpengaruh pada nilai perusahaan, sebab pengungkapan 

sustainability report tidak terlalu ditinjau oleh pihak eksternal perusahaan ketika 

menilai suatu perusahaan. Pengungkapan sustainability report yang terpisah dari 

annual report membuat indeks sustainability report tidak diperhatikan oleh investor. 

Banyak investor yang hanya melihat pada kondisi keuangan perusahaan sebagai bentuk 

pertimbangan untuk membeli saham dan para investor hanya berfokus pada investasi 

jangka pendek, sedangkan dampak dari sustainability report hanya akan terlihat untuk 

jangka panjang. Namun hal ini berbanding terbalik dengan penelitian (Dwi et al., 2020) 

”Pengaruh Sustaninability Report Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Good Corporate 

Governance Sebagai Variabel Pemoderasi” Hal ini menunjukan bahwa sustainability 

report mampu membangun ketertarikan para investor dengan visi jangka panjang dan 

menjadi salah satu variabel yang meningkatkan nilai perusahaan karena dengan isu 

sosial dan lingkungan, sustainability report dapat mencerminkan tingkat akuntabilitas, 
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resposibilitas, dan transparansi perusahaan kepada stakeholder sehingga mampu 

mengerakan nilai perusahaan. 

Menurut (Tonay & Murwaningsari, 2022) green intellectual capital secara statistik 

terdapat pengaruh positif pada nilai perusahan sehingga perusahaan dan karyawan 

mencapai tujuan mereka dengan mempertimbangkan keberlanjutan dan memfokuskan 

perusahaan melalui mekanisme yang memberikan pengetahuan tentang peraturan, 

teknologi, praktik terbaik, dan upaya untuk mencapai tujuan perusahaan. Hal ini 

memainkan peran penting dalam menjaga kemampuan untuk menarik perhatian 

investor, oleh karena itu, green intellectual capital dapat meningkatkan nilai perusahan. 

Hal ini berbanding terbalik dengan penelitian (Chikita, 2017) ”Pengaruh 

Intellectual Capital, Pengungkapan Corporate Sosial Responsibility Dan Struktur 

Modal, Terhadap Kinerja Keuangan” Hasil ini mencerminkan bahwa intellectual 

capital tidak berpengaruh secara langsung terhadap nilai suatu perusahaan, karena 

pengungkapan intellectual capital perusahaan tidak dijelaskan dalam kinerja keuangan 

atau annual report secara mutlak. Sehingga investor tidak dapat menilai suatu 

perusahaan secara langsung terhadap intellectual capital perusahaan karena hanya 

dapat diketahui oleh internal perusahaan, sedangkan eksternal perusahaan dimana 

investor tidak dapat melihat apalagi menilai. Sehingga, mereka memerlukan media 

untuk mendapatkan informasi dimana terjadi peningkatan intellectual capital, belum 

tentu diikuti dengan meningkatnya nilai perusahaan. 
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Adanya perbedaan hasil dari penelitian diatas membuat penulis tertarik untuk 

meneliti kembali hubungan antara penerapan green accounting dan pengungkapan 

sustainability report terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini berbeda dengan 

penelitian terdahulu, penelitian ini menggunakan green intellectual capital sebagai 

variabel pemoderasi. Serta dalam penelitian ini mengunakan objek penelitian pada 

Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau (SIH) pada tahun 2018-2022. Guna 

mengetahui bagaimana penerapan green accounting dan pengungkapan sustainaibility 

report terhadap nilai perusahaan dalam Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau 

(SIH). Penelitian ini meneliti pengaruh penerapan Green accounting dan 

pengungkapan sustainability report kepada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau, 

menganalisa pengaruh variabel dalam nilai perusahaan yang dimoderasi oleh green 

intellectual capital, dan memformulasikan saran untuk perkembangan Perusahaan 

Peraih Sertifikat Industri Hijau guna mengembangkan keberlanjutannya. 

Oleh karena itu, berdasarkan uraian tersebut maka peneliti melakukan penelitian 

yang berjudul: ”Analisis Pengaruh Penerapan Green accounting dan 

Pengungkapan Sustainability report terhadap Nilai Perusahaan Dengan Green 

Intellectual Capital Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Peraih Sertifikat 

Industri Hijau 2018-2022” 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan dari latar belakang masalah yang telah dikemukakan diatas, dapat 

dirumusan pertanyaan penelitian ini sebagai berikut : 
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1. Apakah penerapan green accounting memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau periode 2018- 

2022? 

2. Apakah pengungkapan sustainability report memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau periode 2018- 

2022? 

3. Apakah green intellectual capital dapat memoderasi pengaruh green 

accounting terhadap nilai perusahan pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri 

Hijau periode 2018-2022? 

4. Apakah green intellectual capital dapat memoderasi pengaruh sustainability 

report terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri 

Hijau periode 2018-2022? 

5. Apakah penerapan green accounting dan pengungkapan sustainability report 

secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahan pada Perusahaan Peraih 

Sertifikat Industri Hijau periode 2018-2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan dari rumusan masalah yang telah dikemukakan diatas, maka 

dirumuskan tujuan dari penelitian ini sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh penerapan green accounting terhadap nilai 

perusahaan pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau periode 2018-2022 
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2. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan sustainability report terhadap nilai 

perusahaan pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau periode 2018-2022 

3. Untuk mengetahui pengaruh green accounting terhadap nilai perusahaan yang 

di moderasi oleh green intellectual capital pada Perusahaan Peraih Sertifikat 

Industri Hijau periode 2018-2022 

4. Untuk mengetahui pengaruh sustainability report terhadap nilai perusahaan 

yang di moderasi oleh green intellectual capital pada Perusahaan Peraih 

Sertifikat Industri Hijau periode 2018-2022 

5. Untuk mengetahui pengaruh penerapan green accounting dan pengungkapan 

sustainability report secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

yang pada Perusahaan Peraih Sertifikat Industri Hijau periode 2018-2022 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Dalam melaksanakan penelitian ini penulis mengharapkan hasil penelitian ini dapat 

memberikan manfaat bagi pihak-pihak yang terkait, diantaranya: 

1. Manfaat Praktis 

 

Diharapkan bisa menjadi sumber referensi bagi penelitian selanjutnya terutama 

pada peneliti yang akan melakukan penelitian dengan variabel yang relevan. 

Penelitian ini dapat digunakan untuk bahan pertimbangan bagi perusahaan 

dalam merumuskan atau merencanakan arah kebijakan terkait penerapan green 

accounting, pengungkapan sustainability report, serta green intellectual capital 
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untuk meningkatkan nilai perusahaan. Selain itu, dapat juga menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor untuk menilai kinerja perusahaan. 

2. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini di harapkan untuk meningkatkan pengetahuan tentang pengaruh 

penerapan green accounting, pengungkapan sustainability report, green 

intellectual capital, terhadap nilai perusahaan. Secara teoritis, penelitian ini 

memiliki urgensi sebagai kontribusi peneliti dalam pengembangan ilmu 

akuntansi terkhusus dalam pengunaan akuntansi lingkungan 

1.5 Sistematika Penulisan 

 

Penelitian ini dipecah menjadi beberapa bab untuk menunjukkan pendekatan 

metodis dan membuatnya lebih mudah untuk menemukan data yang diperlukan. Bab 

ini dibagi menjadi beberapa bagian berikut: 

1. BAB I: Pendahuluan 

 

Bab ini mencangkup konteks penelitian, bagaimana masalah penelitian 

dikembangkan, mengapa penelitian dilakukan, manfaat atau kontribusinya 

serta proses penulisannya. 

2. BAB II: Tinjauan Pustaka 

 

Selain mendeskripsikan landasan teoritis penelitian, bab ini juga 

mencangkup model penelitian dan perumusan hipotesis. 
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3. BAB III: Metodologi Penelitian 

 

Format penelitian, subjek penelitian, definisi operasional variabel dan 

pengukuran, metode pengumpulan data, dan metode untuk analisis data, 

seluruhnya dibahas dalam bab ini. 

4. BAB IV: Hasil dan Pembahasan 

Pada bab ini penulis menganalisa, menguraikan dan menyajikan data 

dan hasil penelitian yang dilakukan. Data yang dianalisis dengan alat analisis 

yang telah ditentukan sehingga mampu memberikan penjelasan atau perumusan 

masalah. 

5. BAB V: Kesimpulan 

 

Bab ini terdiri dari kesimpulan dan saran penelitian yang didapat dari 

pembahasan, keterbatasan penelitian, penulis dapat menuliskan saran-saran 

untuk penelitian selanjutnya ataupun saran bagi pihak terkait. 



 

 

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Analisis Penerapan Green Accounting dan 

Pengungkapan Sustainability Report Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Green 

Intellectual Capital Sebagai Variabel Moderasi. Berdasarkan hasil pengujian dan 

pembahasan, maka simpulan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1) Penerapan green accounting berpengaruh terhadap nilai Perusahaan 

 

Pada penelitian ini menunjukkan bahwa penerapan green accounting tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap pengungkapan nilai perusahaan. Hal ini 

artinya bahwa pembebanan dan pengungkapan biaya lingkungan pada penerapan 

green accounting yang dilakukan oleh perusahaan belum memberikan keyakinan 

bagi investor dalam penilaian suatu perusahaan, sehingga tidak mempengaruhi 

harga saham guna mencerminkan nilai perusahaan. 

2)  Pengungkapan sustainability report berpengaruh terhadap nilai Perusahaan 

Penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan sustainability report 

memiliki pengaruh signifikan terhadap pengungkapan nilai perusahaan. Hal ini 

artinya perusahaan menerbitkan sustainability report salah satunya bertujuan untuk 

menarik minat investor untuk membeli saham perusahaan sehingga akan 

meningkatkan jumlah saham beredar dan harga saham perusahaan karena 
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perusahaan menunjukkan misi berkelanjutan serta tanggung jawabnya kepada 

 

stakeholder. 

 

3) Green intellectual capital memoderasi hubungan antara penerapan green 

accounting terhadap nilai Perusahaan 

Penelitian ini menunjuakan bahwa green intellectual capital tidak memoderasi 

pengaruh penerapan green accounting terhadap pengungkapan nilai perusahaan. 

Hal tersebut berarti penerapan green accounting tidak berpengaruh tinggi atau 

rendahnya tingkat nilai perusahaan, dan besar kecilnya green intellectual capital 

tidak mampu memoderasi pengaruh antara penerapan green accounting terhadap 

nilai perusahan. 

4) Green intellectual capital memoderasi hubungan antara pengungkapan 

sustainability report terhadap nilai Perusahaan 

Pada penelitian ini menunjukan menunjukkan bahwa green intellectual capital 

tidak memoderasi pengaruh pengungkapan sustainability report terhadap 

pengungkapan nilai perusahaan. Hal tersebut berarti pengungkapan sustainability 

report tidak berpengaruh tinggi atau rendahnya tingkat nilai perusahaan, dan besar 

kecilnya green intellectual capital tidak mampu memoderasi pengaruh antara 

sustainability report terhadap nilai perusahan. 
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5) Penerapan green accounting dan pengungkapan sustainability report 

 

secara simultan berpengaruh terhadap nilai Perusahaan 

 

Pada penelitian ini disimpulkan bahwa secara simultan penerapan green 

accounting dan pengungkapan sustainability report berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah di jelaskan sebelumnya, ada beberapa 

keterbatasan peneliti dalam melakukan penelitian, diantaranya yaitu: 

a. Hasil penelitian ini memiliki keterbatasan pada pengamatan yang relatif pendek 

yaitu selama 5 tahun dari tahun 2018 sampai dengan tahun 2022 dengan sampel 

yang terbatas yaitu 35 sampel perusahaan, sehingga data yang diambil 

memungkinkan kurangnya pencerminan kondisi perusahaan dalam penerapan 

green accounting dan pengungkapan sustainability report terhadap nilai 

perusahaan. 

b. Dalam penelitian ini hanya menggunakan perusahaan peraih sertifikat industri 

hijau sebagai sampel penelitian. 

c. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas dan berfokus terhadap 

isi yang mempengaruhi nilai perusahaan secara penerapan green accounting dan 

pengungkapan sustainability report. 
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5.3 Saran 

 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan sebelumnya, maka saran yang 

dapat diberikan yaitu: 

a. Untuk peneliti selanjutnya disarankan menambah jumlah sampel atau observasi 

dengan periode pengamatan yang lebih lama. 

b. Diharapkan penelitian selanjutnya yang sejenis dengan penelitian ini dapat 

mempertimbang objek penelitian selain perusahaan peraih sertifikat industri hjau. 

Dan juga diharapkan menggunakan variabel indenpenden lain yang beragam 

seperti good corporate governance. 

c. Diharapkan bagi penelti selanjutnya dapat memperhatikan indikator atau alat ukur 

lain dengan menggunakan variabel yang setipe. 

d. Diharapkan bagi manajemen perusahaan untuk meningkatkan transparansi 

informasi lingkungan dan sosial perusahan, karena semakin banyak informasi yang 

diungkapkan, semakin besar manfaat bagi pemangku kepentingan, sehingga 

reputasi perusahaan juga akan meningkat 

e. Diharapkan bagi manajemen perusahaan harus memprioritaskan faktor-faktor yang 

meningkatkan reputasi, sehingga dapat meningkatkan reputasi perusahaan guna 

menarik minat investor untuk berinvestasi. 
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