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ABSTRAC 

This study aims to determine the effect of carbon emission disclosure, corporate 

social responsibility, green accounting, intellectual capital, and managerial ownership 

on firm value. The population of this study is companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange and included in the LQ45 stock list for 2021-2023 with sampling using 

purposive sampling technique and obtained 48 observations from 16 companies. The 

grand theory used is signaling, legitimacy and agency. This study uses a panel data 

regression method. The results of partial hypothesis testing show that 1). Carbon 

Emission Disclosure has a negative and significant effect on firm value because carbon 

emission disclosure will cause budget overruns if the amount of costs is greater than the 

return, then in Indonesia itself it is still voluntary in disclosing it, 2) Corporate Social 

Responsibility has a positive and significant effect on firm value because companies 

avoid punishment from the government and also to maintain long-term operations. 3) 

Green Accounting does not have a significant effect on firm value because it is 

considered an additional burden that increases company expenses and reduces profits. 4) 

Intellectual Capital has a negative and significant effect on company value because it is 

assumed that investing in IC such as training can cause expenditures to exceed the 

optimal level, this can reduce profitability because the costs incurred are not 

commensurate with the benefits obtained. 5) managerial ownership has a positive and 

significant effect on company value because if management has shares in the company, 

they will work more optimally and minimize opportunistic actions or moral hazard in 

order to align with the interests of other shareholders. While simultaneously the 

independent variables are proven to have a significant effect on company value. 

Keywords: carbon emission disclosure, corporate social responsibility, green accounting, 

intellectual capital, managerial ownership, company value. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari variabel carbon 

emission disclosure, corporate social responsibility, green ccounting, intellectual capital, 

dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan. Populasi penelitian ini yaitu 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan masuk kedalam list saham LQ45 

tahun 2021-2023 dengan pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling 

dan diperoleh sebanyak 48 observasi dari 16 perusahaan. Grand theory yang digunakan 

yaitu signalling, legitimacy dan agency. Penelitian ini menggunakan metode regresi data 

panel. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukan bahwa 1). Carbon Emission 

Disclosure berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan karena 

pengungkapan emisi karbon akan menyebabkan pembengkakan anggaran jika 

jumlah biaya lebih besar daripada return, kemudian di Indonesia sendiri masih 

bersifat sukarela dalam mengungkapkannya, 2) Corporate Social Responsibility 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan karena perusahaan 

menghindari hukuman dari pemerintah dan juga untuk memepertahankan operasi 

jangka panjang. 3) Green Accounting tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan karena dianggap sebagai beban tambahan yang meningkatkan 

pengeluaran perusahaan dan mengurangi laba. 4) Intellectual Capital berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan karena diasumsikan jika berinvestasi 

pada IC seperti pelatihan dapat menyebabkan pengeluaran melebihi tingkat 

optimal, hal ini dapat menurunkan profitabilitas karena biaya yang dikeluarkan 

tidak sebanding dengan manfaat yang diperoleh. 5) kepemilikan manajerial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan karena jika manajemen 

mempunyai saham di perusahaan, mereka akan bekerja lebih optimal dan 
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meminimalkan tindakan oportunistik atau moral hazard agar selaras dengan 

kepentingan pemegang saham lainnya. Sedangkan secara simultan variabel bebas 

tersebut terbukti berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci: carbon emission disclosure, corporate social responsibility, green 

accounting, intellectual capital, kepemilikan manajerial, nilai perusahaan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Perubahan iklim dan meningkatnya pemahaman masyarakat mengenai 

informasi terhadap lingkungan menjadikan dunia usaha dihadapi tantangan untuk 

beroperasi secara berkelanjutan. Fokus perusahaan tidak lagi pada hasil keuangan 

yang bagus, tetapi juga harus turut berperan dalam pembangunan sosial serta 

lingkungan sekitarnya. Namun, operasional kegiatan yang di jalankan perusahaan 

ternyata berlomba-lomba mendapatkan keuntungan finansial karena ingin menarik 

investor untuk berinvestasi dan membuat perusahaan mempunyai saham yang 

tinggi. Dari hal tersebut, tidak sedikit perusahaan yang mengabaikan tanggung 

jawab sosialnya. Kegiatan produksi yang dihasilkan oleh perusahaan juga akan 

menimbulkan dampak negatif terhadap pencemaran air, udara dan tanah. Jika 

perusahaan memproduksi lebih banyak dari yang seharusnya dan tidak mematuhi 

aturan limbah, hal itu akan mencemari tanah dan air. Selain itu, jika mereka 

menggunakan mesin yang tidak mematuhi aturan, hal itu akan mencemari udara 

(Sakina, 2023). 

Perubahan iklim menjadi hal yang memerlukan tanggapan serius, 

sebagaimana komitmen yang dibentuk berdasarkan aturan presiden nomor 61 

tahun 2011 tentang rencana aksi nasional penurunan emisi gas rumah kaca 

(Indonesia) yang mana adanya ketentuan melakukan mitigasi perubahan iklim 

atau pengendalian untuk mengurangi risiko akibat perubahan iklim melalui 
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penurunan emisi atau peningkatan dalam menyerap Gas Rumah Kaca (GRK) 

dari berbagai komisi. Sesuai dengan Peraturan Presiden Nomor 98 Tahun 2021 

adalah tentang pemberian nilai pada karbon untuk membantu mencapai tujuan 

nasional dan mengendalikan emisi gas rumah kaca seiring dengan 

pembangunan nasional. Dengan ini, Indonesia semakin menunjukan keseriusan 

dalam melakukan mitigasi penurunan emisi karbon dan gas rumah kaca 

(Sulistiawati & Buana, 2018). Artinya, akan semakin banyak perusahaan di 

Indonesia yang melakukan mitigasi emisi karbon dan untuk membuktikannya, 

perusahaan perlu menyampaikan informasi pengungkapan karbon (Nilasakti et al., 

2024). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.1 grafik emisi GRK 

 

Sumber: Emissions Database for Global Atmospheric Research (EDGAR) 

 

Berdasarkan gambar 1.1 tersebut, Indonesia salah satu negara terbesar di dunia 

perlu memperhatikan besarnya emisi gas rumah kaca yang dihasilkannya. Gambar 
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https://edgar.jrc.ec.europa.eu/report_2024?vis=ghgtot&emissions_table
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tersebut menjelaskan perkembangan dalam 10 tahun terakhir mengenai Emisi Gas 

Rumah Kaca (GRK) yang dikeluarkan Indonesia dimulai dari tahun 2013 jumlah 

emisi yang dikeluarkan yaitu 864,85 juta ton CO2 yang terus meningkat hingga 

tahun 2023. Namun, dapat dilihat juga pada tahun 2019 emisi yang dikeluarkan 

sebesar 1108,78 mt CO2 menurun ketika memasuki tahun 2020 yang dimana 

emisi gas rumah kaca menjadi 1050, 34 mt CO2. Hal tersebut diperkirakan terjadi 

karena pandemi covid-19 yang membatasi aktivitas manusia (Alfathi, 2024). Pada 

tahun 2023 emisi gas rumah kaca mengalami kenaikan menjadi 1.200,20 mt 

CO2eq/tahun. 

Aktivitas manusia termasuk oleh dunia usaha, berkontribusi signifikan 

terhadap emisi karbon di Indonesia. Emisi karbon, yang berperan dalam 

pemanasan global, berasal dari pembakaran senyawa karbon dan mencakup gas 

rumah kaca seperti nitrogen (NO2), karbon dioksida (CO2), metana (CH4), dan 

lainnya. Mayoritas gas berasal dari utilitas, material, energi, industri, dan 

permintaan konsumen (Amelia, 2023). Emisi karbon yang diungkapkan di 

Indonesia bersifat sukarela, akan tetapi jika perusahaan ingin mendapatkan 

legitimasi atau kepercayaan dari pihak eksternal (masyarakat) mereka akan 

memberi informasi mengenai emisi karbon (Pancawati Hardiningsih, 2022). 

Nilai perusahaan yaitu ukuran yang dipersembahkan investor ke perusahaan 

karena sukses menyempurnakan kinerjanya dan dikaitkan dengan harga saham. 

Nilai tersebut terbentuk karena adanya supply dan demand dipasar modal, dimana 

menggambarkan persepsi investor mengenai keberhasilan perusahaan dengan 

memaksimalkan keberhasilan pemegang saham (Harmono, 2017). Saham yang 
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tinggi menunjukkan meningkatnya nilai perusahaan, dan berujung pada keyakinan 

orang atas kinerja perusahaan yang akan dilakukannya di masa mendatang. 

(Santiani, 2019). Dalam studi ini, nilai perusahaan digunakan sebagai hal yang 

diukur karena ingin memberikan sumber yang jelas kepada pihak yang 

berkepentingan. 

Pada tahun 2022 lalu, terdapat keluhan dari pihak masyarakat yang tinggal 

disekitar pabrik PT Chandra Asri Petrochemical (TPIA) yang berlokasi di Kota 

Cilegon maupun di Kecamatan Anyar, Kabupaten Serang. Keluhan yang didapati 

adalah aktivitas flare gas yang merupakan pembakaran limbah gas secara vertikal 

yang menghasilkan suara bising, api besar, dan asap hitam oleh perusahaan 

tersebut karena proses ini menghasilkan emisi berbahaya seperti Nox, Sox, CO 

dan debu, yang mencemari udara, menurunkan kualitas lingkungan, serta 

berkontribusi pada pemanasan global, warga disekitar lingkungan tersebut menilai 

kurangnya transparansi dan koordinasi setiap kali terjadi pembakaran (Wawan, 

2022). Selain itu, aktivitas flaring juga menimbulkan bau kimia yang menyengat 

dan menganggu kesehatan (Nurdifa, 2024). 

Maraknya kasus pencemaran udara seperti yang diberitakan tersebut, maka 

diangkat menjadi variabel penelitian karena pengungkapan ini menjadi bentuk 

tanggung jawab perusahaan kepada stakeholder, apakah yang diungkapkan telah 

sesuai dengan yang dilakukan atau tidak, serta mendukung upaya pemerintah 

Indonesia dalam menurunkan emisi GRK sesuai regulasi yang berlaku. 
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Gambar 1.2 Perubahan Nilai Perusahaan PT Adaro Energy Indonesia Tbk 

Sumber: Data diolah peneliti, 2025 

 

 

Berdasarkan gambar 1.3 menunjukan perubahan nilai perusahaan PT Adaro 

Energy Indonesia Tbk (ADRO) dari tahun 2020 - 2023 yang dimana nilai 

perusahaannya tinggi terdapat pada tahun 2020 yaitu 1,5409, akan tetapi terjadi 

penurunan ke tahun 2021 menjadi 1,0601 hal tersebut diperkuat karena aktivitas 

tambang ADRO yang diduga menjadi penyebab bencana alam tahun 2021 yang 

menyebabkan 24 orang meninggal, dan lebih dari 113.000 orang terpaksa 

mengungsi karena bencana banjir akibat pembukaan lahan tambang batubara yang 

merombak tata air alami (walhikalsel, 2022). 

Kemudian nilai perusahaan ADRO terjadi penurunan di tahun 2023 menjadi 

0,7487 yang dimana tahun 2022 nilai perusahaannya yaitu 1.1027. Penurunan 

nilai perusahaan pada tahun 2023 diduga dan diperkuat karena ADRO kehilangan 

investor yang bekerja sama seperti bank OCBC, DBS, BNP Paribas, dan Standard 

Chartered  yang  akhirnya  mengakhiri  hubungan  kerja  sama  karena  dalam 

Nilai Perusahaan PT Adaro Energy Indonesia Tbk 

nilai perusahaan 
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B i a y a Green Account ing  PT B u k i t A s a m 

T b k 

253.759.000.000 

173.228.000.000 
124.960.000.000 

 

bisnisnya tidak sejalan dengan komitmen kebijakan perusahaan tersebut yang 

disebabkan adaro masih didominasi batubara dalam operasionalnya (Sigit, 2024). 

Berita tersebut menjadi ketertarikan untuk diteliti mengenai Corporate Social 

Responsibility (CSR) atau bentuk tanggung jawab perusahaannya karena 

banyaknya jejak kerusakan lingkungan dan menyisakkan konflik dengan 

masyarakat seperti penggusuran semua rakyat yang terjadi di desa Wonorejo, 

Kalimantan Selatan dan juga di Batang, Jawa Tengah. Tidak hanya itu, para 

nelayan diambang kehilangan mata pencaharian akibat rencana ekspansi ADRO di 

Kalimantan Utara (Walhikalsel, 2022). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1 2 3 

nilai perusahaan 124.960.000.000 173.228.000.000 253.759.000.000 

 tahun 2021 2022 2023 

Gambar 1.3 Grafik Biaya Green Accounting PT Bukit Asam Tbk 

Sumber: Data diolah peneliti, 2025 

 

Berdasarkan gambar 1.4, PT Bukit Asam (PTBA) menerapkan prinsip green 

accounting dengan mencatat seluruh biaya yang dikeluarkan untuk pengelolaan 

dan pemulihan lingkungan ke dalam laporan keuangan perusahaan. Data biaya 

lingkungan PTBA menunjukkan tren peningkatan, dari Rp 124.960.000.000 pada 
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tahun 2021, menjadi Rp 173.228.000.000 pada 2022, dan Rp 253.759.000.000 

pada 2023. Kenaikan biaya ini mencerminkan upaya perusahaan dalam 

memperbaiki pengelolaan lingkungan pasca sanksi administrasi paksaan langsung 

dari Kementrian Lingkungan Hidup Kehutanan (KLHK) Ada yang mencermati 

temuan dan laporan masyarakat. Sebab, masyarakat menilai tindakan PTBA telah 

mengotori Sungai Kiahaan di Tanjung Enim. Alhasil, PT PTBA dan PLTU-nya di 

Tanjung Enim diberi proper merah. (Pranoto, 2022) . 

Fenomena tersebut menjelaskan bagi sebuah perusahaan, green accounting 

akan menghabiskan biaya bisnis tersebut. Namun, ketika sebuah bisnis 

menggunakannya, biaya tersebut akan dianggap sebagai sesuatu yang berharga. 

Hal ini akan dianggap sebagai investasi dalam tanggung jawab sosial lingkungan. 

(Simon et al., 2023). Maka dengan ini menjadi ketertarikan untuk meneliti green 

accounting karena bagaimana aspek lingkungan di integrasikan ke dalam praktik 

akuntansi sehingga apakah perusahaan akan termotivasi untuk mengurangi 

dampak negatifnya terhadap lingkungan dan meningkatkan praktik bisnis yang 

berkelanjutan. 

Dari beberapa fenomena yang dipaparkan, nilai perusahaan dipengaruhi 

oleh beberapa faktor seperti praktik berkelanjutan yang didalamnya membahas 

mengenai  carbon emission disclosure,  corporate social responsibility dan 

green accounting. 

Selain fenomena diatas, peneliti melakukan pengamatan pada PT XL 

Axiata Tbk yang selalu mendapatkan penghargaan prestisius dan menjadi 

perusahaan  terbaik  bidang  telekomunikasi  yang  diberitakan  di  web 
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perusahaannya. Sepanjang tahun 2021 EXCL mendapati 21 penghargaan, tahun 

2022 sebanyak 19 penghargaan dan tahun 2023 sebanyak 7 penghargaan yang 

dominan mengenai technology, environmental, social and governance. Salah 

satunya adalah dengan meraih 2 penghargaan dari Asosiasi Big Data Indonesia 

(ABDI). Penghargaan ini diberikan untuk teknologi data terbaik. Penghargaan ini 

diraih berkat kerja sama PT XL Axiata dengan Jakarta Smart City (JSC). PT XL 

Axiata juga memperoleh penghargaan untuk bisnis big data dan API. Hal ini 

dikarenakan PT XL Axiata selalu fokus mengelola konsentrasi pengguna. Selain 

itu, perusahaan ini juga telah memiliki ISO 27001 yang merupakan standar 

internasional untuk penggunaan Sistem Manajemen Keamanan Informasi 

(Muhammad Andy Setyawan, 2023). 

Fenomena tersebut menandakan bahwa perusahaan mempunyai modal 

intelektual yang baik sehingga menciptakan inovasi teknologi yang canggih dan 

menjadikan ketertarikan untuk diteliti mengenai intellectual capital dengan alasan 

bagaimana perusahaan dapat mengidentifikasi, mengukur, dan mengelola 

intellectual capital mereka untuk menciptakan nilai dalam mencapai pertumbuhan 

bisnis jangka panjang berkelanjutan. 

Dalam ruang lingkup perusahaan, kepemilikan manajerial menjadi faktor 

yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Sebagaimana contoh kasus pada 

PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR) yang mengambil keputusan berupa 

sanksi dan pemberhentian jabatan dikarenakan anak perusahaannya yaitu PT 

Bima Sepaja Abadi (BSA) terdapati melakukan fraud (kecurangan) terkait temuan 

Badan Pemeriksa Keuangan (BPK) (Desfika, 2023). Hal tersebut menandakan 
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kurangnya pengawasan pihak manajemen. Maka, peneliti menggunakan 

kepemilikan manajerial didasarkan pada ketertarikan dinamika hubungan antara 

manajer dan prinsipal, dan potensi kepemilikan manajerial dalam menyelaraskan 

kepentingan serta pengambilan keputusan. 

Carbon emission disclosure atau pengungkapan emisi karbon adalah 

pengungkapan lingkungan meliputi informasi berdasarkan gas rumah kaca dan 

intensitas energi, inisiatif perubahan iklim dan tata kelola perusahaan serta 

pencapaian dalam pengurangannya (Kelvin et al., 2017). Pengungkapan tanggung 

jawab akan dipandang investor, karena keberlangsungan di masa depan tidak 

hanya didasarkan pada materialistis, namun juga kepedulian terhadap pihak 

eksternal, sehingga hal ini akan meningkatkan nilai perusahaan (Tjandra et al., 

2023). 

Perusahaan harus melakukan pengungkapan Corporate Social 

Responsibility (CSR) atau tanggung jawab sosial tidak diperuntuk-kan kepada 

pemegang saham, namun juga pada pihak lain yang meliputi; pelanggan, 

karyawan, komunitas, manajer atau investor, pemasok dan pesaing (Surijadi et al., 

2023). Sesuai dengan Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2007, Pasal 74 ayat 1 

mengenai perseroan terbatas (Indonesia), perusahaan yang melakukan kegiatan 

operasional yang berkaitan dengan sumber daya alam diwajibkan untuk 

melaporkan tanggung jawab sosial perusahaan dengan memperhatikan 

kesesuaian dan keadilan. Jika perseroan tersebut tidak melakukannya maka akan 

mendapati sanksi berdasarkan ketentuan peraturan yang telah diatur oleh 

pemerintah. Dalam pengukurannya, perusahaan mengikuti standar pengungkapan 
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yang ditetapkan oleh Global Intiative Reporting (GRI) yang merupakan program 

PBB dan berdiri pada tahun 2000. 

Green accounting atau akuntansi hijau menurut Dhar et al.,(2022) adalah 

praktik perusahaan yang menerapkan akuntansi dengan menggabungkan biaya 

pelestarian lingkungan atau kesejahteraan dengan biaya lainnya. Dengan 

melampirkan biaya tersebut menjadi keunggulan tersendiri dan diharapkan 

perusahaan meningkatkan laba dan secara tidak langsung, nilai bisnis juga akan 

naik (Arta Pasaribu et al., 2023). 

Teori legitimasi menunjukan bahwa carbon emission disclosure, 

corporate social responsibility, dan green accounting di dalam perusahaan 

akan memberikan dampak positif, dimana dengan melaksanakan praktik 

berkelanjutan kepercayaan masyarakat dapat meningkat. Melakukan 

pengungkapan tanggung jawab dapat menjadi salah satu cara naiknya nilai 

perusahaan. Dengan begitu, akan menjadi daya saing untuk menarik investor 

menanamkan modal dan ikut serta dalam kemajuan perusahaan di masa depan 

(Zalukhu et al., 2022). 

Intellectual capital merupakan modal tidak terlihat tapi dapat dirasakan 

manfaatnya karena berkaitan dengan pengalaman, teknologi, inovasi dan 

pengetahuan manusia (Atkins, 2024). Keterkaitan intellectual capital dengan teori 

sinyal karena dengan modal intelektual memberikan implikasi mudah pada 

manajer dalam peningkatan nilai pertahanan lingkungan yang kompetitif atas 

tuntutan pasar (Luthfiani & Suryani, 2022). 
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Kepemilikan manajerial menurut D. M. Sari & Wulandari, (2021) dapat diartikan 

saham yang dipunyai oleh manajemen dalam perusahaan yang mereka kelola dan 

keterkaitannya dengan teori agensi dimana kepemilikan saham yang meningkat 

dapat mengurangi konflik keagenan yang dapat menghindari asimetri informasi 

(D. M. Sari & Wulandari, 2021). Hal ini juga menarik minat investor karena dapat 

menyelaraskan tujuan manajemen dan pemegang saham, karena keduanya 

menginginkan laba, yang pada akhirnya dapat membuat perusahaan lebih bernilai 

(Ferdy Putra, 2020). Peningkatan yang terjadi pada nilai perusahaan merupakan 

akibat dari keterlibatan manajer karena menjadi salah satu pemegang saham dan 

mendapatkan keuntungan langsung dari hasil keputusan yang diambilnya, 

begitupun sebaliknya (Majidah & Setyaningsih, 2024). 

Penelitian sebelumnya oleh Frisal et al.,(2024), Afnilia & Christina Dwi 

Astuti, (2023) dan Wenni Anggita et al., (2022) mengatakan bahwa 

pengungkapan emisi karbon tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

karena tidak semua investor memandangnya sebagai cerminan kualitas 

manajemen atau potensi kinerja perusahaan. Temuan ini berbeda dengan hasil 

yang telah diteliti oleh Yuliandhari et al.,(2023), Damas et al., (2021) dan 

(Rahmanita, 2020) bahwa pengungkapan emisi karbon berpengaruh signifikan 

positifqterhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang telah dilakukan oleh Anggraini et al.,(2023), Rasyid et al., 

(2022) dan Susilawati, (2019) menghasilkan corporate socialjresponsibility tidak 

ada pengaruh yang signifikan pada nilai perusahaan berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan Ami & Lindawati, (2024), Karina & Setiadi, (2020) dan Sari & 
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Priantinah, (2018) menyatakan corporate social responsibility berpengaruh 

signifikan dan positif pada nilai perusahaan. 

Penelitian serupa pernah diteliti oleh Gunawan & Berliyanda, (2024), Kumala 

& Ruly, (2024) dan Sapulette & Limba, (2021) mendapati hasil green accounting 

terhadap nilai perusahaan tidak berpengaruh sebab masih banyak perusahaan 

yang belum menerapkan green accounting. Hasil lain yang diteliti oleh 

Sitanggang et al., (2024), Selvia & Virna Sulfitri, (2023) dan Dewi & Edward 

Narayana, (2020) yang mendapati hasil green accounting memilikizpengaruh 

kearah positifzpada nilai perusahaan yang artinya, semakin perusahaan 

melakukan green accounting akan membuat tinggi nilai perusahaaannya. 

Temuan yang diteliti oleh Suzan & Supriyadiputri, (2023), Andini Roswanti, 

Rakhmawati Oktavianna, (2023) dan D. P. Sari et al., (2021) mengatakan 

intellectual capital tidak berpengaruh pada nilai perusahaan adapun intellectual 

capital pada nilai perusahaan memiliki pengaruh signifikan dan positif , diteliti 

oleh Luthfiani & Suryani, (2022), Rivandi & Septiano, (2021) dan Santiani, 

(2019). 

Temuan yang diteliti oleh Sitanggang et al., (2024), Riyanti & Munawaroh, 

(2021) dan Mutmainnah et al., (2019) bahwackepemilikancmanajerial 

memberikan pengaruh negative dan signifikan pada nilai perusahaan namun 

penelitian yang dilakukan Majidah & Setyaningsih, (2024), Rivandi & Septiano, 

(2021) dan D. M. Sari & Wulandari,(2021) mendapati hasil kepemilikan 

manajerial terhadap nilai perusahaan memiliki pengaruh yang positif. 



13 
 

 

 

Penjelasan latar belakang diatas dan hasil temuan para peneliti sebelumnya yang 

inkonsisten membuat peneliti tertarik untuk meneliti kembali. Maka dalam 

penyusunan ini peneliti membawa novelty berdasarkan research gap pada 

penelitian sebelumnya. Novelty pada penelitian ini adalah menambahkan variabel 

yang lebih luas, dimana penelitian terdahulu hanya membahas satu atau dua 

variabel, maka peneliti menggunakan lima variabel diantaranya carbon emsission 

disclosure, corporate social responsibility, green accounting, intellectual capital 

dan kepemilikan manajerial yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Pada 

penelitian terdahulu hanya meneliti populasi dari satu sektor perusahaan, maka 

peneliti menggunakan populasi perusahaan saham LQ45 yang didalamnya terdiri 

dari beberapa sektor dan juga merupakan perusahaan yang liquiditas dan 

kapitalisasi pasar nya tinggi yang menandakan perusahaan yang masuk adalah 

perusahaan yang unggul. Sampel yang digunakan terdiri dari 16 perusahaan dari 

tahun 2021-2023, dan untuk novelty lainnya peneliti menggunakan pengukuran 

GRI Standar 2021 dengan 117 item pengungkapan yang merupakan gabungan 

dari pengungkapan standar umum dan khusus. Dimana penelitian terdahulu 

menggunakan GRI G4 tahun 2013 yang fokus membahas pada pengungkapan 

khusus. Selain itu penelitian ini memberikan fenomena menarik terkait variabel- 

variabel yang diteliti, maka dari itu peneliti mengangkat Judul “Carbon Emission 

Disclosure, Corporate Social Responsibility, Green Accounting, Intellectual 

Capital Dan Kepemilikan Manajerial: Dampaknya Terhadap Nilai 

Perusahaan” 
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1.2 Rumusan Masalah 

 

Adapun rumusan penelitian ini dari hasil penjelasan latar belakang, yaitu: 

 

1. Apakah carbon emissions disclosure berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

2. Apakah corporate social responsibility berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan? 

3. Apakah green accounting berpengaruh positifjterhadap nilai perusahaan? 

4. Apakah intellectual capital berpengaruh positiftterhadap nilai perusahaan? 

5. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh positifrterhadap nilai 

perusahaan? 

6. Apakah carbon emissions disclosure, corporate social responsibility, 

green accounting, intellectual capital, dan kepemilikan manajerial secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Adapun tujuan dari penelitian ini sebagai berikut: 

 

1. Untuk mengetahui pengaruh carbon emissions disclosure terhadap nilai 

perusahaan? 

2. Untuk mengetahui pengaruh corporate social responsibility terhadap 

nilai perusahaan? 

3. Untuk mengetahui pengaruh green accounting terhadap nilai 

perusahaan? 
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4. Untuk mengetahui pengaruh intellectual capita terhadap nilai 

perusahaan? 

5. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai 

perusahaan? 

6. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan dari carbon emissions 

disclosure, corporate social responsibility, green accounting, intellectual 

capital, dan kepemilikan manajerial pada nilai perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berikut kegunaan penelitian diantaranya: 

 

1. Teoritis 

 

Hasil penelitian ini memberikan manfaat secara teoritis diperlukan guna 

menjadi sumber referensi dan kontribusi di bidang keilmuan khususnya 

akuntansi dan menjadi sumber pengetahuan bagi penelitian selanjutnya 

mengenai pengaruh dari penelitian ini. 

2. Praktisi 

 

Manfaat praktisi yaitu memberikan kontribusi pada literatur akademis dan 

bisa juga dijadikan acuan, memberikan wawasan penting bagi praktisi 

bisnis, serta membuat kebijakan dalam strategi pengelolaan keberlanjutan 

1.5 Sistematika Penulisan 

 

Sistematika penulisan karya ilmiah terdapat beberapa bagian dan 

terdiri dari lima bab. rincian dan penjelasannya sebagai berikut: 

1. Bagian awal terdiri dari cover, pengesahan, kata pengantar, daftar isi, 
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daftar tabel dan daftar lampiran/ gambar. 

 

2. Bagian isi terdiri dari: 

 

a. BAB I PENDAHULUAN 

 

Menjelaskan latar belakang mengenai isu atau fenomena yang 

sesuai dengan judul penelitian, memaparkan rumusan masalah, 

serta tujuan dan manfaat penelitian. 

b. BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

 

Penjelasan uraian teori, penelitian sebelumnya, melakukan 

hipotesis dan kerangka konseptual. 

c. BAB  III  METODE  PENELITIAN 

 

Menjelaskan mengenai proses penelitian yaitu jenis penelitian, 

populasi dan sampel, operasional variabel, jenis dan sumber 

data, metode pengumpulan data serta metode analisis yang 

dipakai. 

d. BAB IV HASIL PENELITIAN 

Menjelaskan tentang hasil yang telah diteliti berlandasakan hasil 

pengolahan dan analisis data serta memaparkan pembahasannya. 

e. BAB V PENUTUP 

 

Penyajian hasil penelitian, kesimpulan atas penelitian meyarankan 

hal-hal penting agar pada penelitian selanjutnya menjadi lebih baik 

lagi. 

3. Terakhir, menyusun daftar pustaka dan lampiran yang mendukung 

penelitian. 



 

 

 

BAB V 

PENUTUP 
 

 

5.1 Kesimpulan 

 

Penelitian ini ingin mengetahui bagaimana hal-hal seperti pelaporan emisi 

karbon, tanggung jawab sosial perusahaan, akuntansi hijau, modal intelektual, dan 

kepemilikan manajerial memengaruhi nilai perusahaan dalam kelompok saham 

LQ45 yang terdaftar di BEI dari tahun 2021 hingga 2023, baik secara terpisah 

maupun secara keseluruhan. Dengan menggunakan uji regresi data panel, hasil 

penelitian adalah: 

1. Dalam pengujian hipotesis, pengungkapan emisi karbon berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh 

uji statistik parsial, di mana probabilitas sebesar 0,0043 lebih kecil dari 

tingkat signifikansi 0.05, dan nilai koefisien sebesar -3,410291, sehingga 

H1 ditolak. 

2. Dalam pengujian hipotesis, penguungkapan corporate social responsibility 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini 

ditunjukan oleh uji statistik parsial dimana probabilitas 0.0129 lebih kecil 

dari tingkat signifikansi 0.05, dan nilai koefisien 2.075940 artinya H2 

diterima. 

3. Dalam pengujian hipotesis, green accounting tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, hal ini ditunjukan oleh uji statistik parsial 

dimana probabibilitas 0.3604 lebih besar dari taraf signifikansi 0.05 dan 

nilai koefisien -0.647466 artinya H3 ditolak. 
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4. Dalam pengujian hipotesis, intellectual capital berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini ditunjukan oleh uji statistik 

parsial dimana probabilitas 0.0298 lebih kecil dari taraf signifikansi 0.05 

dan nilai koefisien -0.039356 artinya, H4 ditolak. 

5. Dalam pengujian hipotesis, kepemilikan manajerial berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini ditunjukan oleh uji 

statistik parsial dimana probabilitas 0.0008 lebih kecil dari taraf 

signifikansi 0.05 dan nilai koefisiesn 14.64344 artinya, H5 diterima. 

6. Dalam pengujian secara simultan variabel carbon emission disclosure, 

corporate social responsibility, green accounting, intellectual capital dan 

kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini ditunjukan oleh uji statistik simultan dimana nilai probabilitas 

0.002648 lebih kecil dari taraf signifikansi 0.05, artinya H6 diterima. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 

Adapun keterbatasan pada penelitian ini yaitu: 

1. penelitian ini memiliki sampel terbatas, yaitu hanya 16 perusahaan yang 

terdaftar di BEI selama periode tahun 2021-2023. Hal ini disebabkan 

karena terdapat perusahaan yang tidak konsisten masuk ke dalam saham 

LQ45. Selain itu, banyak perusahaan yang tidak memiliki data lengkap 

atau informasi yang dibutuhkan sesuai dengan variabel penelitian. 

2. Penelitian ini memiliki nilai koefisien determinasi yang relatif kecil, 

sehingga variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini belum 

mampu menjelaskan variasi variabel dependen secara optimal. 
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3. Keterbatasan referensi jurnal terkait carbon emission disclosure, dan 

intellectual capital sehingga pembahasan pada variabel ini kurang 

mendalam. 

4. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini dapat diukur dengan 

berbagai rumus yang berbeda. Terutama untuk variabel seperti intellectual 

capital menggunakan indirect intellectual capital method, sehingga hasil 

yang diperoleh mungkin belum merepresentasikan seluruh kemungkinan 

variasi pengukuran dari variabel tersebut. 

5.3 Saran 

 

Adapun saran bagi peneliti selanjutnya, yaitu: 

 

1. Untuk dapat memperluas pada sampel penelitian dan periode penelitian 

agar dapat menggambarkan situasi dan data yang didapatkan lebih 

representatif sehingga data yang didapatkan lebih baik. 

2. Untuk dapat menambahkan variabel control intervening atau moderasi 

seperti good corvorate governance, profitabilitas dan media exsposure 

untuk memperkuat atau memperlemah hasil penelitian dan juga menambah 

jumlah variabel yang lebih luas yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

3. Peneliti berharap agar penelitian selanjutnya terkait carbon emission 

disclosure untuk terus diteliti mengingat keterbatasan peneliti dalam 

mengakses dan memperoleh jurnal atau sumber informasi yang relevan, 

sehingga diharapkan penelitian selanjutnya dapat memperluas literatur dan 

memperdalam pemahaman terkait topik tersebut. 
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4. Untuk penelitian selanjutnya, disarankan agar menggunakan rumus 

pengukuran variabel yang lain, dan untuk variabel intellectual capital bisa 

menggunakan direct intellectual capital method sehingga adanya 

perbandingan data dan hasil penelitian mampu memberikan gambaran 

yang lebih menyeluruh terhadap variabel yang diteliti. 
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