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ABSTRACT 

This study aims to find out the impact of tax evasion and profit management 

on the fall in the price of shares in manufacturing companies listed in the BIT. 

Because tax avoidance is an attempt to legally minimize the tax burden by using the 

provisions in the area of taxation to the maximum. (Erly Jasmine, 2017). The type 

of research is quantitative with the type of data used is secondary data obtained 

from the Indonesian Stock Exchange (BEI) as a financial report for the year 2020- 

2023 and received using documentation techniques. In the selection of sample 

research using purposive sampling with the number of samples of 46 companies, 

consisting of 213 population of manufacturing enterprises listed on the Indonesia 

Stock Exchange (BEI). 

The data analysis techniques used consist of classical assumption tests, T tests, F 

tests, and double linear regression analysis and are tested using the SPSS 

application version 29.0. From the results of the double lineary regression analyses 

the result is obtained that tax avoidance variables (x1) and profit management 

variable (x2) influence the fall in the stock price (y). Through the F test it can be 

found that all independent variables influence simultaneously on the dependent 

variable. 

Keywords: Tax   evasion,   management   of   profits,   falling   stock   prices 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh penghindaran 

pajak dan manajemen laba terhadap jatuhnya harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di bei. Karena penghindaran pajak merupakan suatu 

usaha meminimalisir beban pajak secara sah dengan menggunakan ketentuan- 

ketentuan dibidang perpajakan secara maksimal (Erly Jasmine, 2017). Jenis 

penelitian yaitu kuantitatif dengan jenis data yang digunakan adalah data sekunder 

yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesi (BEI) berupa laporan keuangan tahun 

2020-2023 dan diperoleh dengan menggunakan tehnik dokumentasi. Dalam 

pemilihan sampel penelitian dengan menggunakan purposive sampling dengan 

jumlah sampel sebanyak 46 perusahaan, terdiri dari 213 populasi perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Teknik analisis data yang digunakan terdiri dari uji asumsi klasik, uji T, uji F, dan 

analisis regresi linear berganda dan diuji dengan menggunakan aplikasi SPSS versi 

29.0. Dari hasil analisis regresi linear berganda diperoleh hasil bahwa variabel 

penghindaran pajak (x1) dan manajemen laba (x2) berpengaruh terhadap jatuhnya harga 

saham (y). Melalui uji F dapat diketahui bahwa seluruh variabel independen berpengaruh 

secara simultan terhadap variabel dependen. 

Kata Kunci: Penghindaran Pajak, Manajemen Laba, Jatuhnya Harga Saham 
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BAB I 
 

 

 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang 

Setiap masyarakat Indonesia memiliki kewajiban pajak yang wajib 

dilaksanakan dengan keadaan yang dimilikinya berdasarkan pada Undang- 

undang yang berlaku. Tetapi bagi warga Indonesia, pajak merupakan beban 

karena akan mengurangi pendapatan usaha, dan tidak memperoleh keuntungan 

langsung saat membayar pajak (Diantari dan Ulupui, 2016). Pajak ialah beban 

yang hendak mengurangi laba bersih yang disebut dengan EBT (Hardika, 2007, 

Ridho, 2016). Perihal inilah yang menimbulkan banyak dari warga apalagi 

industri/perusahaanyang menghindari pajak. Yang dimaksud penghindaran 

pajak adalah sesuatu usaha pengurangan secara sah yang dicoba dengan metode 

menggunakan ketentuan-ketentuan dibidang perpajakan secara maksimal (Erly 

Jasmine, 2017). Dengan pernyataan di atas penghindaran pajak dapat dikatakan 

persoalan yang rumit serta unik karena satu sisi diperbolehkan namun tidak 

diinginkan, sehingga peneliti tertarik melaksanakan riset ini untuk mengetahui 

semacam apakah penghindaran pajak itu serta apakah berpengaruhnya terhadap 

industri. 

Penghindaran pajak yang dilakukan oleh industri, umumnya lewat 

kebijakan yang diambil oleh manajemen industri selaku pengambil keputusan 

tidaklah tanpa terencana, dimana aktivitas penghindaran pajak bisa 

menghasilkan kesempatan bagi manager untuk mengejar aktivitas yang 

terdapat dirancang untuk menutupi kabar buruk serta menyesatkan investor 

(Dharmapala, 2006). Manager bisa mengatasi ketidakjelasan transaksi 

penghindaran pajak dengan mengklaimnya kompleksitas serta kebimbangan 

dibutuhkan meminimalkan resiko pengaturan penghindaran pajak ditemukan 

oleh Internal Revenue Service (IRS). Hingga batasan tertentu, aktivitas 

penghindaran ini terlindung dari penyelidikan komite audit serta auditor 

eksternal. Sederhananya, dasar tujuan nyata untuk kurangi kewajiban pajak 

industri, manajer bisa memanipulasi laba serta menyembunyikan data khusus 
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industri yang negatif dengan memakai teknologi perencanaan pajak. Terlebih 

lingkungan serta transaksi penghindaran pajak yang tidak jelas pula bisa 

tingkatkan kebebasan untuk fasilitas pengalihan sewa yang lain serta 

manipulasi laba. Misalnya, kompleksitas yang diciptakan oleh pengaturan 

penghindaran pajak, memfasilitasi sentralisasi kekuasaan oleh CEO Dennis 

Kozlowski serta CFO Mark Swartz, serta membolehkan mereka mengaburkan 

kegiatan pengalihan sewa lewat cara-cara semacam tidak legal kompensasi, 

penyalahgunaan dana industri untuk tujuan individu, serta perdagangan orang 

dalam untuk jangka panjang periode 1997 hingga 2002 (Desai, 2005). 

Di Indonesia sendiri banyak perusahaan yang menerapkan penghindaran 

pajak. Pada tahun 2016, penyidik IMF melakukan survei dan menemukan data 

penghindaran pajak perusahaan dari 30 negara. Dari 30 negara yang mengalami 

kerugian sebesar $6,48 miliar akibat penghindaran pajak, Indonesia berada 

diperingkat ke-11. Asian Agri, Bumi Resources, Adaro, Indosat, Indofood, 

Kaltim Prima Coal (KPC), dan PT Airfast Indonesia adalah perusahaan di 

Indonesia yang melakukan penghindaran pajak. DJP (Direktorat Jenderal 

Pajak) telah mengawasi perusahaan ini (Rusydi, 2013). 

Dalam aktivitas penghindaran pajak, manajemen akan berhadapan dengan 

risiko konflik berkaitan dengan agency theory. Agency theory adalah konflik 

kepentingan antara pemegang saham dengan manajer yang mengutamakan 

kepentingan pribadi masing-masing. Pemegang saham mempunyai 

kewenangan dalam membuat kebijakan perusahaan, yang kebijakan tersebut 

diserahkan kepada manajer. Hal tersebut memunculkan kewenangan yang 

besar bagi manajer untuk mengelola perusahaan. Penghindaran pajak yang 

dilakukan oleh manajer terjadi karena adanya asymmetric information atau 

perbedaan informasi yang dimiliki antara pemegang saham dengan manajer. 

Manajer sebagai pelaksana kebijakan di lapangan tentunya mempunyai 

informasi yang lebih banyak atas kondisi perusahaan dari pada pemegang 

saham yang tidak menjalankan perusahaan secara langsung sehingga manajer 

mempunyai kesempatan untuk melakukan penghindaran pajak untuk 
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memaksimalkan keuntungan perusahaan (Jensen & Meckling, 1976). 

Salah satu cara untuk mengatasi konflik antara pemegang saham dan 

manajer adalah dengan menggunakan mekanisme pengawasan yang 

disesuaikan dengan kepentingan masing-masing pihak. Pemegang saham bisa 

menghindari penyimpangan dengan membagikan tingkatan insentif yang layak 

kepada manajer serta wajib bersedia menghasilkan bayaran pengawasan 

ataupun monitoring cost untuk menghindari penyimpangan dari manajer. 

Dampaknya dari mekanisme pengawasan tersebut menimbulkan munculnya 

sesuatu bayaran dapat dikatakan agency cost (Wahidahwati, 2002). Terdapat 

sebagian pendekatan yang bisa dicoba untuk mengurangi bayaran agensi, salah 

satunya mengaktifkan monitoring ataupun pengawasan melalui investor- 

investor institusional. 

Ikatan antara penghindaran pajak dan risiko jatuhnya harga saham bisnis 

Studi terbaru tentang dampak ekonomi penghindaran pajak mendorong 

pengujian empiris bonus ini (Desai dan Dharmapala, 2009; Hanlon dan 

Slemrod, 2009). Studi ini menunjukkan bahwa kekuatan mekanisme 

pengawasan dan pemantauan industri menentukan bagaimana tindakan 

penghindaran pajak berdampak pada kesejahteraan investor. Teori tradisional 

memandang penghindaran pajak selaku kegiatan mengoptimalkan nilai yang 

mentransfer kekayaan dari negeri ke pemegang saham industri. Tetapi, 

pemikiran ini mengabaikan fitur berarti dari industri modern: pembelahan 

kepemilikan serta kontrol (Chen dan Chu, 2005; Crocker dan Slemrod, 2005; 

Slemrod, 2004). Dalam kerangka teori keagenan, riset terkini berkomentar jika 

aktivitas penghindaran pajak bisa memfasilitasi oportunisme manajerial, 

semacam manipulasi laba serta pengalihan sumber energi langsung (Chen, 

2010; Desai dan Dharmapala, 2006, 2009). 
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Kim (2010) pertama kali mencoba penelitian ini pada perusahaan 

publik AS. Dua proksi digunakan untuk mengukur risiko kecelakaan 

perusahaan tertentu: (i) kemungkinan pengembalian industri yang negatif; 

dan (ii) kecenderungan pengembalian mingguan yang negatif. Kegiatan 

penghindaran pajak ditunjukkan oleh tiga faktor: (i) potensi keterlibatan 

dalam penyimpanan pajak, (ii) tarif pajak efisien kas jangka panjang, dan 

(iii) faktor yang umum yang diperoleh dari tiga pengukuran perbedaan 

pajak buku. Selanjutnya, dengan menggunakan coverage analyst, 

institutional ownership, dan shareholder rights sebagai representasi dari 

kekuatan pengawasan eksternal, pengaruh kualitas mekanisme 

pemantauan eksternal industri terhadap hubungan antara penghindaran 

pajak dan resiko jatuhnya harga saham industri diuji. Hasil dari riset ini 

merupakan kalau ada ikatan positif antara penghindaran pajak serta resiko 

jatuhnya harga saham industri, serta ikatan tersebut jadi lemah apabila 

industri mempunyai mekanisme pengawasan ataupun pemantauan yang 

kokoh. 

Di Indonesia sendiri riset tentang penghindaran pajak telah dilakukan 

oleh (Zef Arfiansyah, 2020; Fauza dan Martani, 2017; Wijayani, 2016; 

Ariandini dan I, 2018; Dewinta dan Putu, 2016; Deddy dkk, 2016; Khairul 

dan Dul, 2017; Mayarisa, 2017; Shinta dan Zainal,2019; Fifi dan Baroroh, 

2019;). penelitian ini telah dilakukan oleh Jose sibarani (2012) tetapi hasil 

penelitiannya tidak dapat meyakinkan jika kegiatan penghindaran pajak 

industri berhubungan positif dengan jatuhnya harga saham dengan bukti 

riset yang dicoba dalam jangka pendek serta periode pengamatan ini di 

coba pada dikala keadaan ekonomi lagi tersendat. Bersumber pada dari 

riset di atas alasan peneliti melaksanakan penelitian ini ialah untuk 

mengenali mempengaruhi ataupun tidaknya penghindaran pajak terhadap 

resiko jatuhnya harga saham bila telah menjajaki anjuran dari riset lebih 

dahulu, sehingga penulis berupaya buat melaksanakan riset yang sama 

terhadap perusahaan- perusahaan di Indonesia dimana penulis 

melaksanakan objek penelitiannya di perusahaan-perusahaan manufaktur 
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yang terdaftar di BEI tahun 2020- 2023. 

Peneliti memilih objek riset ini dikarenakan industri manufaktur 

mempunyai banyak zona dan untuk mengenali perusahaan-perusahaan 

tersebut melalukan penghindaran pajak ataupun tidak dengan memakai 

dimensi penghindaran pajak bagi Hanlon dan Heitzman (2010). Menurut 

Hanlon dan Heitzman (2010), ada dua belas cara untuk menghitung 

penghindaran pajak, tetapi dalam penelitian ini, penulis menggunakan 

perhitungan penghindaran pajak dengan rumus CASH ETR karena rumus 

ini digunakan secara luas dalam berbagai studi perpajakan (Hanlon dan 

Heitzman 2010). Sebaliknya, kepemilikan institusional digunakan untuk 

menguji kualitas mekanisme pemantauan luar terhadap ikatan 

penghindaran pajak dan penurunan harga saham di masa depan. 

Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Penghindaran Pajak dan 

Manajemen Laba terhadap Resiko Jatuhnya Harga Saham pada 

Perusahaan Manufaktur di BEI Tahun 2020-2023”. 

 

1.2 RUMUSAN MASALAH 

Bersumber pada latar belakang penyusunan penelitian ini, hingga pokok 

formulasi permasalahan yang hendak dibahas sebagai berikut: 

1. Apakah penghindaran pajak berpengaruh terhadap resiko jatuhnya 

harga saham industri? 

2. Apakah manajemen laba berpengaruh terhadap resiko jatuhnya harga 

saham 

 

1.3 TUJUAN PENELITIAN 

Tujuan penelitian yang ingin dicapai oleh peneliti yaiyu sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui serta memperoleh fakta sistemasis pengaruh 

penghindaran pajak terhadap resiko jatuhnya harga saham industri. 

2. Untuk mengetahui serta memperoleh fakta sistematis pengaruh 

manajemen laba terhadap resiko jatuhnya harga saham. 
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1.4 MANFAAT PENELITIAN 

Ada pula manfaat yang bisa diperoleh dari hasil penelitian ini adalah antara 

lain: 

 
 

1.4.1 Manfaat Akademis 

Penelitian ini dapat menambah pengetahuan serta uraian dan bisa dijadikan 

rujukan pengetahuan, bahan dialog, bonus literatur, serta bahan kajian lanjut 

untuk pembaca tentang permasalahan yang berkaitan dengan penghindaran 

pajak serta manajamen laba. 

 
 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1. Untuk Industri Publik 

Penelitian ini dapat membagikan data serta masukan faktor dari 

penghindaran pajak, sehingga industri bisa mengevaluasi serta 

mengestimasi jika terjadi resiko jatuhya harga saham. 

2. Untuk Investor 

Penelitian ini dapat jadi rujukan untuk para investor serta calon investor 

untuk mendapatkan cerminan menimpa salah satu pemicu resiko jatuhnya 

harga saham masa depan, sehingga bisa mengevaluasi keputusan investasi. 

Salah satu tandanya penurunan harga sahamnya biasanya diawali dengan 

kenaikan harga IHSG yang tinggi. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai dampak 

penghindaran pajak terhadap penurunan harga saham perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2020-2023, disimpulkan 

bahwa: 

5. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel penghindaran pajak (X1) 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap variabel jatuhnya harga 

saham(Y). Semakin tinggi nilai penghindaran pajaknya menunjukkan 

semakin rendah nilai jatuhnya harga saham. 

6. Variabel manajemen laba (X2) mempunyai pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap variabel resiko jatuhnya harga saham (Y). Semakin 

tinggi nilai manajemen labanya semakin rendah nilai jatuhnya harga 

saham. 

7. Nilai (R squared) sebesar 0,586 atau 58,6%, diketahui bahwa 

penghindaran pajak dan manajemen laba berpengaruh besar terhadap 

resiko jatuhnya harga saham. 

 

 
5.2 SARAN 

 

Berdasarkan hasil di atas, peneliti memberi saran sebagai berikut: 

 

1. Peneliti selanjutnya sebaiknya melakukan penelitian dalam jangka 

waktu yang lebih lama untuk mengamati aktivitas yang berhubungan 

dengan pajak perusahaan dan dampak jangka panjangnya. 

2. Secara keseluruhan, investor disarankan untuk mempertimbangkan 

kembali pemeriksaan aktivitas perpajakan suatu perusahaan dalam 

laporan keuangan tahunan. 
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3. Selain itu, manajemen juga harus mempertimbangkan aktivitas yang 

bersifat sementara meningkatkan keuntungan (nilai) perusahaan, seperti 

aktivitas penghindaran pajak. 



 

 

 

 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 
Antonius, R., & Tampubolon, L. D. (2019). Analisis penghindaran pajak, beban 

pajak tangguhan, dan koneksi politik terhadap manajemen laba. Jurnal 

Akuntansi, Keuangan, Dan Manajemen, 1(1), 39–52. 

https://doi.org/10.35912/jakman.v1i1.5 

Arianandini, Putu Winning, and I. Wayan Ramantha." Pengaruh profitabilitas, 

leverage, serta kepemilikan institusional pada tax avoidance." E- Jurnal 

Akuntansi Universitas Udayana 22.3 (2018): 2088- 2116. 

Desai, Meter., Dharmapala, D. “Corporate tax avoidance and firm value.” Review 

of Economics and Statistics 91, 2005, 537–546 

Desai, Mihir A. serta Dharmapala, Dhammika. “Corporate Tax Avoidance and 

High Powered Incentives.” Journal of Financial Economics 79 (2006): 

245- 279. 

Dewinta, Ida Ayu Rosa, and Putu Ery Setiawan." Pengaruh dimensi industri, usia 

industri, profitabilitas, leverage, serta perkembangan penjualan terhadap 

tax avoidance." E- Jurnal Akuntansi Universitas Udayana 14.3 (2016): 

1584- 1613. 

Empiris, S., Perusahaan, P., Yang Terdaftar Di Bursa, M., & Jakarta, E. (n.d.). 

Analisis pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham. 

Esa Hariseno Pujiono, P. (n.d.). Pengaruh praktik manajemen laba terhadap 

penghindaran pajak. 

Fiandri, Khairul Adhi, and Dul Muid." Pengaruh Kepemilikan Institusional serta 

Dimensi Industri terhadap Tax Avoidance dengan Kinerja Keuangan 

selaku Variabel Mediasi Padaperusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Dampak Indonesiatahun 2011– 2014." Diponegoro Journal of 

Accounting6.2 (2017): 31- 43. 

Kebaikan Publik, D., Konsumen B, P., Perilaku, J. E., Eksperimental, D., Razen, 

M., & Kupfer, A. (2023). Pengaruh Transparansi Pajak Terhadap Perilaku 

Konsumen dan Perusahaan: Bukti Eksperimentalÿ C9 C92 klasifikasi 

JEL: INFO ARTIKEL ABSTRAK. https://doi.org/10.1016/j.socec.2 

Kim, J. B., Li, Y., & Zhang, L. (2011). Corporate tax avoidance and stock price 

crash risk: Firm-level analysis. Journal of Financial Economics, 100(3), 

639–662. https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2010.07.007 

Li, Q., Ma, M. (Shuai), & Shevlin, T. (2021). The effect of tax avoidance 

crackdown on corporate innovation. Journal of Accounting and 

Economics, 71(2–3). 

Oktamawati, Mayarisa." Pengaruh kepribadian eksekutif, komite audit, dimensi 

industri, leverage, perkembangan penjualan, serta profitabilitas terhadap 

tax avoidance." Harian Akuntansi Bisnis15.1 (2017): 23- 40. 

Pengaruh Penghindaran, . ., Sibarani, J., & Ui, F. E. (2012). Diajukan sebagai 

salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi. 

Sibarani, J." Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap Kejatuhan Harga Saham 

Pada Industri manufaktur Yang Terdaftar di BEI Tahun 2009- 2010." 

Skripsi Ilmiah Universitas Indonesia (2012). 

Sitorus, Filda Yohana. Pengaruh leverage, kepemilikan institusional serta 
 
 

46 

https://doi.org/10.35912/jakman.v1i1.5


47 
 

 

 

 

 

 

 

dimensi industri terhadap penghindaran pajak pada industri manufaktur 

periode 2016- 2019. Diss. Sekolah Besar Ilmu Ekonomi Indonesia Jakarta, 

2022. 

Sugiyono. Tata cara riset Kuantitatif, Kualitatif, serta R&d. Bandung: Penerbit 

Alfabeta, 2016. 

Sukarni Putri, M., Fany Alfarisi, M., & Rahim, R. (n.d.-a). stock price bubble, 

debt maturity structur, institusional ownership dan stock price crash risk 

di perusahaan teknologi indonesia. 

Sulistiani, D., & Wahidmurni. (2022). Accounting Information System Design: 

Cash Inflow at Islamic Boarding School. Jurnal AKSI (Akuntansi Dan 

Sistem Informasi), 7(2). https://doi.org/10.32486/aksi.v7i2.272 

Swingly, C., & amp; Sukartha, I. M. “Pengaruh kepribadian eksekutif, komite 

audit, serta dimensi industri, leverage serta sales growth pada tax 

avoidance.” E- Jurnal Akuntansi Universitas Udayana. (2015) 

Ulupui, P. R." Pengaruh komite audit, proporsi komisaris independen, serta 

proporsi kepemilikan institusional terhadap tax avoidance." Harian 

Akuntansi Universitas Udayana 16.1 (2016): 702- 32. 

Wijayani, Dianing Ratna." Pengaruh profitabilitas, kepemilikan keluarga, 

corporate governance serta kepemilikan institusional terhadap penghindaraan 

pajak di Indonesia." Harian Dinamika Ekonomi&amp; Bisnis 13.2 (2016). 

Yusrianti, H., & Satria, A. (2014). pengaruh manajemen laba (earning 

management) terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di burs 

Zef Arfiansyah, S. E., and M. Acc Fin." Pengaruh Penghindaran Pajak Serta 

Resiko Pajak Terhadap Nilai Industri Dengan Komisaris Independen 

Selaku Pemoderasi." Harian Pajak Indonesia (Indonesian Tax Review) 

4.2 (2020): 67- 76. 

https://doi.org/10.32486/aksi.v7i2.272


48 
 

 

 

 

 

 

 


