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ABSTRACT

Selsa Khairunisa Fadiya Haya. Profitability Analysis to Assess Company
Performance in Cigarette Sub-sector Listed on the Indonesia Stock Exchange.
Supervised by FITRINA LESTARI, MBA AND ANA YULIANA JASUNI, M.M.

This study discusses the analysis of profitability ratios that occur in the cigarette
subsector. In the cigarette sector in Indonesia, currently there is an increase in
tobacco excise, a decrease in cigarette consumption, and unstable profits.

The data used is sourced from the financial statements of 4 cigarette companies
that have been listed on the IDX as well as other supporting data for 5 years. The
time in this study was carried out from February to July 2022. This study also
looked at the impact of the analysis of profitability and stock value to assess the
company's performance. In this study using quantitative methods, then data
collection is obtained through secondary data which is then used to analyze the
data. For the conclusion of the data analysis using descriptive analysis. The results

showed that this cigarette company is not good.

Keyword : Profitability Analysis, Cigarettes, Company Performance.



ABSTRAK

Selsa Khairunisa Fadiya Haya. Analisis Profitabilitas Untuk Menilai Kinerja
Perusahaan Pada Sub sektor Rokok Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.
Dibimbing oleh FITRINA LESTARI, MBA DAN ANA YULIANA JASUNI,
M.M.

Penelitian ini membahas tentang analisis rasio profitabilitas yang terjadi
pada subsektor rokok. Pada sektor rokok di Indonesia saat ini sedang terjadi
kenaikan cukai tembakau, penurunan konsumsi rokok, dan laba yang tidak stabil.

Data yang digunakan bersumber dari laporan keuangan pada 4 perusahaan
rokok yang telah terdaftar di BEI serta data pendukung lainnya selama 5 tahun.
Waktu dalam penelitian ini dilakukan sejak bulan Februari hingga Juli 2022. Dalam
penelitian ini juga melihat dampak yang ditimbulkan dari analisis profitabilitas dan
nilai saham untuk menilai kinerja perusahaan. Dalam penelitian ini menggunakan
metode kuantitatif, kemudian pengumpulan data didapatkan melalui data sekunder
yang kemudian digunakan untuk menganalisis data. Untuk kesimpulan dari analisis
data menggunakan analisis deskriptif. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
perusahaan rokok ini kurang baik.

Keyword : Analisis Profitabilitas, Rokok, Kinerja Perusahaan.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Tujuan utama perusahaan ketika didirikan adalah untuk menghasilkan
keuntungan. Investor memiliki pengaruh secara signifikan terhadap kinerja
suatu perusahaan. Hasil keuangan perusahaan akan meningkat jika lebih banyak
investor yang berpartisipasi. Selama periode tertentu, laporan keuangan tahunan
akan menunjukkan apakah perusahaan melakukan pekerjaan dengan baik dalam
mengelola dana yang dihasilkan di dalam atau di luar perusahaan.

Ketika sebuah bisnis mampu menghasilkan keuntungan yang dapat
digunakan untuk meningkatkan kinerjanya, maka itu dianggap menguntungkan.
Untuk memahami kelangsungan hidup jangka panjang perusahaan, penting
untuk melihat kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan, serta
kemampuannya untuk memenuhi kewajiban keuangannya.

Penghasilan cukai di Indonesia setiap tahun selalu mengalami
peningkatan. Hal ini dapat dilihat dari penerimaan cukai tembakau selama tiga
tahun terakhir. Dibawah ini menunjukan penghasilan dari cukai tembakau tahun
2019-2021.

m 2019 ®m2020 m2021

188,81

170,24

164,87

Sumber: Kementerian Keuangan - Direktorat Jenderal Bea dan Cukai (2022)

Gambar 1.1 Cukai Hasil Tembakau Tahun 2019-2021



Berdasarkan penerimaan cukai terbesar pada tahun 2021 sebesar
Rp188,81 triliun, seperti terlihat pada gambar 1 bahwa cukai yang dihasilkan
setiap tahun meningkat. Cukai tahun 2017 yaitu Rp164,87 triliun, lalu ditahun
2018 cukai yang didapat Rp170,24 triliun. Dimana cukai ini akan menjadi
sangat penting bagi Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) agar
bisa memenuhi keperluan negara. Selain dari cukai tembakau, rokok ini

dikonsumsi oleh berbagai kalangan seperti pada gambar dibawah ini.

32,20

29,25
29,03
28,69
28,96

2017 2018 2019 2020 2021

Sumber: Badan Pusat Statistik (2022)

Gambar 1.2 Persentase Merokok Pada Penduduk Umur > 15 Tahun

Berdasarkan gambar 1.2 diatas bahwa dari konsumsi rokok mengalami
penurunan pada tahun 2019 yaitu 29,03% yang diakibatkan dari naiknya harga
rokok, dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Namun pada tahun 2018 angka
konsumsi rokok tinggi sebesar 32,20%, pada tahun 2017 yakni 29,25%, tahun
2020 yaitu 28,69%, dan tahun 2021 meningkat menjadi 28,96%. Sehingga dapat
diketahui bahwa konsumsi rokok di Indonesia tidak stabil, dimana pada tahun
2017 ke 2018 mengalami kenaikan dan ditahun 2018 ke 2019 mengalami

penurunan.
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Sumber: Badan Pusat Statistik (2022)
Gambar 1.3 Persentase Merokok Pada Penduduk Umur < 18 Tahun
Mengacu pada gambar 1.3 diatas dapat dilihat di tahun 2019 hingga 2021
mengalami penurunan konsumsi rokok pada umur kurang dari 18 tahun.

Kemudian pada tahun 2018 sangat tinggi sebesar 9,65%.
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Gambar 1.4 Laba Perusahaan Subsektor Rokok

Berdasarkan gambar 1.4 diatas dapat diketahui bahwa laba yang
dihasilkan perusahaan rokok menunjukan adanya penurunan. Pada tahun 2019
menunjukan adanya peningkatan kinerja keuangan untuk memperbaiki. Dilihat

dari gambar tersebut bahwa setiap tahun mengalami ketidakstabilan.



Merujuk kepada (Kasmir & Revisi, 2013) Analisa laporan keuangan
merupakan salah satu cara untuk mengetahui kinerja perusahaan dalam suatu
periode. Rasio keuangan dapat digunakan untuk mengevaluasi kinerja
keuangan suatu perusahaan. Baik pergerakan kondisi keuangan maupun
kemampuan mengelola aset perusahaan akan ditunjukkan oleh rasio keuangan.
Hasil investasi berhubungan langsung dengan seberapa baik perusahaan mampu
mengelola sumber dayanya. Ketika ada lebih banyak pembeli potensial yang
tertarik pada suatu perusahaan, harga dan nilainya naik. Persepsi investor
terhadap suatu perusahaan sangat dipengaruhi oleh penurunan harga sahamnya.
Dalam penelitian ini objek yang dipakai peneliti berfokus pada perusahaan
rokok yang tercantum di Bursa Efek Indonesia. Peneliti memilih tahun 2017-
2021 sebagai periode penelitian. Selain itu, penelitian ini menggunakan rasio
keuangan untuk menentukan kinerja keuangan perusahaan.

Ada banyak alasan mengapa cukai rokok merupakan sumber pendapatan

yang signifikan bagi Indonesia dan digunakan untuk mendanai berbagai proyek
pembangunan di seluruh negeri. Penggunaan rokok yang masih tinggi di
masyarakat merupakan sumber penghasilan bagi industri rokok. Di kalangan
sebagian masyarakat Indonesia, rokok sudah menjadi kebutuhan sehari-hari dan
sering dikonsumsi. Industri tembakau, di sisi lain, masih tunduk pada
pembatasan yang diberlakukan oleh pemerintah. Oleh karena itu, keberhasilan
perusahaan bisa dilihat dari kinerja keuangan yang akan membuat investor

berani mengambil keputusan dalam berinvestasi.

1.2 Rumusan Masalah

1. Bagaimana kinerja keuangan di perusahaan subsektor rokok berdasarkan
ROA dan ROE selama periode 2017-2021?

2. Bagaimana kinerja keuangan di perusahaan subsektor rokok berdasarkan
NPM dan EPS selama periode 2017-2021?



1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan uraian rumusan masalah yang dikemukakan di atas, maka
tujuan peneliti adalah
1. Mengetahui kinerja keuangan di perusahaan subsektor rokok berdasarkan
ROA dan ROE selama periode 2017-2021.
2. Mengetahui kinerja keuangan di perusahaan subsektor rokok berdasarkan
NPM dan EPS selama periode 2017-2021.

1.4 Manfaat Penelitian

a. Bagi Universitas
Dapat memberikan wawasan baru dan juga membantu mengembangkan
ilmu pengetahuan tentang manajemen. Selain itu diharapkan akan menjadi
referensi bagi yang akan meneliti selanjutnya, khusunya di bidang
manajemen keuangan.

b. Bagi Perusahaan
Dapat memberikan informasi untuk perusahaan dan pihak berkepentingan
lainnya tentang keadaan kinerja perusahaan subsektor rokok.

c. Bagi Investor
Sebagai informasi yang dapat digunakan dalam pengambilan keputusan

sebelum berinvestasi.

1.5 Ruang Lingkup
Ruang lingkup dalam meneliti ini adalah untuk menentukan bagaimana
kinerja keuangan perusahaan pada subsektor rokok yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Proses penelitian ini digunakan rasio keuangan yakni analisis
profitabilitas (ROA, ROE, NPM, dan EPS) untuk mengukur kinerja keuangan

perusahaan. adanya meneliti ini untuk menjawab masalah dalam penelitian.
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