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ABSTRACT 

 

Manufacturing companies are companies that dominate and active role in the 

Indonesia Stock Exchange. Due to the rapid development of its business, it makes 

investors entrust their funds to be invested. However, it will be a risk if the company 

who they trust goes bankrupt or goes bankrupt. Therefore, it is necessary to do an 

analysis to see the development of a company. This study aims to analyze the 

financial performance of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2016-2020 using the value added method, namely the FVA 

method, to determine the creation of financial added value on the consideration of 

the contribution of fixed assets in generating the company's net profit. EVA method, 

to determine the creation of economic added value on the cost of capital used. MVA 

method, to determine the creation of added value to the company's market value 

and the capital invested in creating wealth for the prosperity of shareholders. The 

type of research is descriptive research with a quantitative approach. The research 

sample are 121 companies. The results showed that in terms of FVA, 92 companies 

produced a positive average value and 29 companies produced a negative average 

value. In terms of EVA, 71 companies are positive and 50 companies are negative. 

In terms of MVA, 52 companies are positive and 69 companies are negative. 

 

Keyword: Financial performance, EVA, FVA, MVA 
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ABSTRAK 

 
Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mendominasi serta berperan 

aktif di Bursa Efek Indonesia. Karena perkembangan bisnisnya yang pesat, 

membuat para investor mempercayakan dananya untuk diinvestasikan. Namun 

akan menjadi resiko jika perusahaan yang mereka percaya mengalami pailit atau 

kebangkrutan. Maka dari itu, perlu dilakukan analisis untuk melihat perkembangan 

suatu perusahaan. Penelitian ini bertujuan menganalisis kinerja keuangan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 

dengan menggunakan metode nilai tambah (value added), yakni metode FVA, 

untuk mengetahui penciptaan nilai tambah finansial atas pertimbangan kontribusi 

aset tetap dalam menghasilkan laba bersih perusahaan. Metode EVA, untuk 

mengetahui penciptaan nilai tambah ekonomis atas biaya modal yang digunakan. 

Metode MVA, untuk mengetahui penciptaan nilai tambah atas nilai pasar 

perusahaan dan modal yang dinvestasikan dalam menciptakan kekayaan bagi 

kemakmuran para pemegang saham. Jenis penelitian yaitu penelitian deskriptif 

dengan pendekatan kuantitatif. Sampel penelitian yaitu 121 perusahaan. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa ditinjau dari FVA, 92 perusahaan menghasilkan 

nilai rata-rata positif dan 29 perusahaan menghasilkan nilai rata-rata negatif. 

Ditinjau dari EVA, 71 perusahaan positif dan 50 perusahaan negatif. Ditinjau dari 

MVA, 52 perusahaan positif dan 69 perusahaan negatif. 

 
Kata Kunci: kinerja keuangan, EVA, FVA, MVA 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 
Pertumbuhan perekonomian bisnis di bidang industri semakin berkembang 

pesat. Banyaknya perusahaan di Indonesia menciptakan daya saing yang semakin 

ketat, termasuk industri manufaktur. Perusahaan manufaktur merupakan 

perusahaan berskala besar yang kegiatan usahanya menghasilkan suatu barang, di 

mana proses produksinya ialah mengubah bahan baku menjadi barang yang siap 

digunakan. Industri manufaktur menjadi salah satu kebutuhan primer masyarakat, 

karena memproduksi suatu barang sesuai dengan kebutuhan masyarakat. 

Penelitian ini berfokus pada perusahaan manufaktur karena merupakan 

perusahaan yang mendominasi serta berperan aktif di Bursa Efek Indonesia. 

Sebagai perusahaan berskala besar, perusahaan manufaktur mempunyai peranan 

penting dalam kemajuan perekonomian. Perusahaan manufaktur mendorong 

pertumbuhan ekonomi atau Produk Domestik Bruto (PDB), meningkatkan 

investasi, serta meningkatkan ekspor. Pada tahun 2019, sektor industri manufaktur 

memiliki pencapaian atas kontribusinya terhadap PDB sebesar 20 persen, kemudian 

untuk perpajakan sekitar 30 persen, dan ekspor hingga 74 persen. Capaian terbesar 

disumbangkan oleh lima sektor manufaktur yaitu industri makanan dan minuman, 

industri tekstil dan pakaian, industri otomotif, industri kimia, dan industri 

elektronika. (kemenperin.go.id, 2019). 

Perusahaan manufaktur disebut sebagai perusahaan yang memproduksi dan 

mendistribusikan barang yang dibutuhkan oleh pasar. Besarnya permintaan pasar 

akan barang yang menjadi kebutuhan membuat perusahaan semakin banyak pula 

melakukan proses produksi. Adanya permintaan tersebut memicu persaingan antar 

perusahaan. Setiap perusahaan terus memikirkan strategi agar dapat bertahan 

bahkan mampu meningkatkan kinerja yang dimilikinya. 

Berbagai upaya dilakukan masing-masing perusahaan untuk dapat bersaing 

dan mempertahankan keberadaannya. Selain memproduksi dan menjual suatu 

barang, penjualan saham juga perlu dilakukan guna menambah modal kerja 

perusahaan. Karamoy et al (2016) berpendapat bahwa salah satu alasan mengapa 
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penjualan saham perlu dilakukan ialah karena perusahaan membutuhkan dana 

dalam jumlah besar, sedangkan pihak kreditur tidak mampu memberikan pinjaman 

pada perusahaan dengan alasan terdapat resiko yang tinggi jika terjadi kemacetan. 

Pandemi COVID-19 yang terjadi dari awal tahun 2020 sampai saat ini 

menjadi tantangan utama bagi perusahaan manufaktur. Keterpurukan terjadi pada 

salah satu perusahaan, yaitu PT Grand Kartech Tbk. Perusahaan yang bergerak di 

bidang engineering perancangan alat dan mesin ini dinyatakan pailit oleh 

Pengadilan Niaga pada Pengadilan Negeri Jakarta Pusat pada 28 Juni 2021. Pada 

sidang tersebut telah dinyatakan bahwa perpanjangan Penundaan Kewajiban 

Pembayaran Utang (PKPU) kepada PT Grand Kartech Tbk serta Kenneth Sutardja 

selaku mantan Direktur Utama telah berakhir. Adanya kasus ini mengakibatkan 

perdagangan saham PT Grand Kartech Tbk dihentikan sementara oleh Bursa Efek 

Indonesia (BEI). (Liputan6.com, 2021). 

Sudah menjadi resiko terutama bagi para investor jika perusahaan yang 

mereka beli sahamnya suatu saat mengalami pailit atau kebangkrutan. Ketika ada 

permohonan Penundaan Kewajiban Pembayaran Utang (PKPU) pada perusahaan 

di Pengadilan Niaga, saham emiten akan terkunci (lock up), yang mengakibatkan 

para investor tidak dapat memperjualbelikan sahamnya lagi. Terdapat peraturan di 

bidang pasar modal yang menyatakan bahwa suspensi pada saham emiten akan 

dilakukan ketika adanya permohonan pailit, yang mana nantinya akan berujung 

terjadinya forced delisting yaitu dilakukannya penghapusan pencatatan saham oleh 

pihak BEI (Bursa Efek Indonesia), (Realestat.id, 2020). 

Dalam upaya menghindari kerugian, penting bagi para investor melakukan 

suatu analisis untuk dapat mengetahui bagaimana kondisi suatu perusahaan yang 

sebenarnya. Laporan keuangan adalah salah satu informasi penting yang bisa 

digunakan untuk melihat bagaimana perkembangan perusahaan. Dengan 

melakukan analisis laporan keuangan, akan diketahui perusahaan mana yang 

memiliki laporan keuangan yang sehat serta membuktikan bahwa perusahaan 

tertera mempunyai kinerja keuangan yang baik yang akan membuat para investor 

dapat mempercayakan dananya untuk diinvestasikan pada perusahaan tersebut. Di 

samping itu juga tujuan dan harapan para investor untuk mendapatkan tingkat 

pengembalian yang menguntungkan dapat tercapai. 
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Berbagai metode digunakan dalam menilai kinerja keuangan perusahaan, 

salah satunya yaitu rasio keuangan. Namun, Safira dan Usman (2021) menyatakan 

bahwa analisis dengan menggunakan rasio keuangan mempunyai kelemahan yakni 

tidak mengamati risiko yang akan terjadi pada perusahaan karena tidak 

menganggap adanya biaya modal. Untuk mengatasinya, digunakan metode 

berdasarkan nilai tambah (value added based) yakni FVA (Financial Value Added), 

EVA (Economic Value Added), dan MVA (Market Value Added). 

FVA adalah metode analisis yang dipakai untuk menilai kinerja keuangan 

berbasis nilai tambah finansial. Paledung et al (2021) mengatakan bahwa bukan 

hanya menilai dari sisi keuntungan, FVA juga mengukur seberapa jauh perusahaan 

menciptakan nilai tambah atas pertimbangan kontribusi aset tetap dalam 

mewujudkan laba operasi setelah pajak. 

EVA adalah salah satu metode penilaian yang efektif dalam mengukur kinerja 

keuangan suatu perusahaan. Dalam mengukur EVA, Destriyanti dan 

Isynuwardhana (2020) mengungkapkan bahwa kesejahteraan dapat tercipta saat 

seluruh biaya operasi dan biaya modal perusahaan bisa terpenuhi. Penggunaan 

metode EVA bisa menjadi pertimbangan apakah perusahaan akan menghasilkan 

keuntungan atau bahkan menimbulkan kerugian atas modal yang 

diinvestasikannya. 

Selain FVA dan EVA, metode MVA juga digunakan dalam mengukur kinerja 

perusahaan. Metode MVA merupakan metode yang didasarkan pada nilai pasar 

yang digunakan untuk menilai dampak tindakan manajer terhadap kemakmuran 

pemegang sahamnya sejak perusahaan didirikan. Husnan dan Pudjiastuti (2015) 

mengemukakan bahwa dengan memaksimalkan perbedaan pada nilai pasar saham 

dengan ekuitas yang pemegang saham serahkan kepada perusahaan, maka 

kemakmuran para pemegang saham akan dapat dimaksimalkan. 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti melakukan penelitian mengenai 

kinerja keuangan dengan menggunakan 3 (tiga) metode yaitu FVA, EVA dan 

MVA. Untuk membahas lebih lanjut, peneliti mengambil judul “Analisis Kinerja 

Keuangan Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2016-2020”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

 
Rumusan masalah penelitian ini ialah bagaimana kinerja keuangan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 
Penelitian ini bertujuan menganalisis kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 dengan 

menggunakan metode nilai tambah (value added) yang terdiri dari: 

a. Metode FVA, untuk mengetahui penciptaan nilai tambah finansial atas 

pertimbangan kontribusi aset tetap dalam menghasilkan laba bersih 

perusahaan. 

b. Metode EVA, untuk mengetahui penciptaan nilai tambah ekonomis atas biaya 

modal yang digunakan. 

c. Metode MVA, untuk mengetahui penciptaan nilai tambah atas nilai pasar 

perusahaan dan modal yang dinvestasikan dalam menciptakan kekayaan bagi 

kemakmuran para pemegang saham. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 
Manfaat dari penelitian ini yaitu: 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan tentang 

bagaimana menganalisis laporan keuangan guna mengetahui dan menilai 

kinerja keuangan suatu perusahaan dengan menggunakan metode nilai 

tambah yaitu FVA, EVA, dan MVA. 

b. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai masukan juga bahan 

pertimbangan bahwa bukan rasio keuangan saja, tapi metode FVA, EVA, dan 

MVA juga bisa digunakan untuk menilai kinerja keuangan suatu perusahaan. 

Peneliti juga berharap luaran penelitian bisa digunakan sebagai informasi 
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bagi para investor dalam mempercayakan dananya untuk diinvestasikan di 

suatu perusahaan. 
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